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Autos.  0836299-66.2019.8.12.0001
Parte autora: Eletroline Construgdes e Servicos Técnicos
Parteré: Nome da Parte Passiva Principal << Informacao indisponivel >>

Vistos,

Trata-se de pedido de recuperagéo judicia requerido em 31/10/2019
por Eletroline Construcdes e Servicos Técnicos LTDA - EPP (CNPJ do MF sob o n.°
37.219.904/0001-12), representada pel o seu socio, Sr. Gleibe Rosa Maximo.

O processamento do pedido foi deferido em 19/12/2019, conforme
documentos de f. 645-652.

As f. 986-994 a Recuperanda apresentou o seu Plano de Recuperacéo
Judicial, sendo que o edital foi devidamente publicado asf. 1012 e 1017.

Por fim, o Administrador Judicial anexou, as f. 1334-1354, a Ata da
ultima Assembleia Geral de Credores realizada (28/01/21), na qual constou expressamente,
asf. 1338, que o plano de recuperacéo ndo foi aprovado, sendo que o advogado da devedora

pleiteou pela concessdo do cram down (f. 1339 e 1355-1357).

E o breve reatdrio.

Decido.

A principio, sobre a Assembleia Geral de Credores é preciso destacar
gue, ainda que desdobrada em mais de uma sesséo, € considerada una e indivisivel. Alias,
assim dispde o Enunciado n.° 53 da | Jornada de Direito Comercial do Conselho da Justica
Federal: "A assembleia geral de credores para deliberar sobre o plano de recuperacéo
judicial é una, podendo ser realizada em uma ou mais sessoes, das quais participarao ou
serdo considerados presentes apenas os credores que firmaram a lista de presenca
encerrada na sessdo em que instalada a assembleia geral .”

Desta feita, no caso em tela, a Assembleia Geral de Credores teve
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inicio em 21/01/21 (Ata de f. 1300-1323), quando ainda estava em pleno vigor a Lei
11.101/05 (sem nenhuma alteracéo até entdo), apesar de ter encerrado em 28/01/21, quando
jaestavaem vigor anova Lei de Faléncias e Recuperacoes.

Considerando que a AGC € una, e teve inicio quando ainda estava em
vigor aLei n.°11.101/05, é estaal el que deve ser aplicada ao caso em tela.

Em continuidade, vale esclarecer que no Agravo de Instrumento
interposto em face da sentenca de f. 1358-1362 (Al n.° 1403095-14.2021.8.12.0000) restou
decidido da seguinte forma (f. 1415):

"(...) Diante do exposto, conheco do recurso de agravo de instrumento

interposto pelo Banco Bradesco SA e dou-lhe provimento, a fim de

declarar insubsistente a decisdo a quo e determinar o retorno dos
autos a origem para que sgam observados os principios do
contraditorio e da ndo surpresa quanto a aplicacéao do instituto "cram

down" na hipétese.

Assim, em atendimento a decisdo do Al mencionado, foi proferido o
despacho de f. 1429 nos seguintes termos:

Vistos,

Tendo em wvista a decisiio proferida no Agravo de Instrumento
interposto pelo Banco Bradesco, na qual constow (£ 1415): ..} conheco do recurso
de agrave de instrumento  fnferposio pelo Banco Bradesco 54 e dou-lhe
provimento, o fim de declarar insubsistente a decisdo a guo ¢ deferminar o reforno
dos autos d origem para que sefam observados os principios do contraditorio e da
ndo surpresa guanto a aplicagdo do institute "cram down” na hipotese.”, infimem-
se as partes, credores e demais interessados, pelo DI, para se manifestarem sobre a
possivel aplicacho do instituto do "cram down” ao caso em comento, no prazo de 15
(guinze) dias

Apds, conclusos,

Int.
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O despacho supracitado foi devidamente publicado, conforme certidao
de f. 1431 e sobre a aplicagdo do instituto do cram down manifestaram-se os credores as f.
1432, 1433-1434, 1439-1441, 1442-1443 e 1444-1446.

Uma vez cumprida a determinagdo contida no Agravo de Instrumento
mencionado, passemos a exposicdo do entendimento deste magistrado a respeito do
instituto do cram down.

Sobre o cram down, esse ingtituto foi criado para impedir o abuso da
minoria dos credores votantes na Assembleia Geral de Credores.

Presentes os requisitos legais 0 Magistrado pode, mesmo tendo sido o
plano rejeitado pela maioria dos votantes, conceder a recuperacdo judicial, homologando o
Plano de Recuperacdo Judicial da devedora.

Poderia se dizer, de forma singela, que seria uma segunda chance de
aprovacao do plano, paraimpedir o abuso da minoria.

Sabemos que existe divergéncia na doutrina e jurisprudéncia sobre a
guestdo: O Juiz, presentes os requisitos legais do art. 58, § 1°, deve ou pode conceder a
recuperacdo e homologar o plano rejeitado na Assembleia Geral de Credores?

Apesar dalei 11.101 ter entrado em vigor em 2.005, demorou para ser
utilizada. Recentemente, com a crise econdmica, houve uma exorbitante distribuicdo de
acoes de recuperacéo em todo o Brasil, dai sim inimeras questdes nunca vistas vieram a
tona.

Mesmo depois de tanto tempo em vigor, cada dia que passa surgem
novas teorias, NOvoS posicionamentos, revisdo de posicionamentos anteriores, tudo com a
intencéo de entender o raciocinio do legislador.

A vivencia do Magistrado em Vara especidizada € de suma
importancia, para aformagdo de sua conviccdo nessa matéria téo especifica.

Diante disso, adoto 0 posicionamento a seguir exposto.

Determinao 8 1°do art. 58 dalel 11.101/05:
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§ 1°0 juiz poderd conceder a recuperacéo judicial com base em
plano que ndo obteve aprovacao na forma do art. 45 desta Lel, desde

gue, na mesma assembléia, tenha obtido, de forma cumulativa:

Segundo as regras de hermenéutica, presume-se que a lei ndo contém
palavrasinitels.

A lei érelativamente nova, elaborada por juristas reconhecidos.

Evidentemente que se a intengdo do legislador fosse obrigar o Juiz a
homologar 0 Plano de Recuperacéo rejeitado pela Assembleia Geral de Credores,
simplesmente usaria 0 termo "deverd'.

Mas, ndo foi 0 que aconteceu.

A palavrautilizadafoi podera.

Qual arazéo disso?

Se 0 Juiz perceber que em razéo do abuso de uma minoria de credores
votantes, o Plano de Recuperacdo ndo foi aprovado, podera corrigir o vicio, desde que
outros elementos de prova contidos nos autos, sejam favoraveis a concessdo da recuperacéo
judicial, como no caso dos autos.

O reconhecido Professor Titular da Pontificia Universidade Catdlica de
S&0 Paulo, Fabio Ulhoa Coelho, em sua obra Comentarios a Lei de Faléncias e de
Recuperacéo de Empresas, pag. 245, ed. Revista dos Tribunais, 13 @ edi¢do, 2.017, sobre o
tema comenta que:

"Em suma, trés podem ser os resultados da votacao na Assembleia: a)
aprovacao do plano de recuperacéo, por deliberacéo que atendeu o quorum qualificado da
lel; b) apoio ao plano de recuperacao, por deliberacdo que quase atendeu a esse quorum
qualificado; c) rejeicao de todos os planos discutidos.

Em qualquer caso, o resultado seréd submetido ao juiz, mas variam as
decisdes judiciais possiveis em cada um deles. No primeiro, o juiz limita-se a homologar a

aprovacdo do plano pelos credores, no segundo, ele tera a discricionariedade para

aprovar ou nao o plano que quase alcancou o quérum qualificado; no terceiro, deve
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decretar a faléncia do requerente da recuperacao judicial.

Em consonéancia com o entendimento de Fabio Ulhoa Coelho, Haroldo
Malheiros Duclerc Vercosa, na obra Dez Anos da Lei 11.101/05, Estudos sobre a Lei de
Recuperacéo e Faléncia, coordenado por Sheila C. Neder Cerezatti e Emanuelle Urbano
Maffioletti, onde se encontram estudos de renomados doutrinadores especializados na
matéria, ficou encarregado de tecer consideracdes sobre o tema: RECUPERAR OU NAO
RECUPERAR, EIS A QUESTAO: O PODER/DEVER DO JUIZ OBJETIVANDO A
PRESERVACAO DA EMPRESA - CONFIGURACAO E LIMITES.

No item 5, RECUPERAR OU NAO RECUPERAR. AS CONDICOES
DA LEI, esclarece:

Sendo assim, que critério devera utilizar o juiz para resolver se defere
ou ndo o plano nas circunstancias do art. 58, § 1° ? Penso que a solugdo esteja em se
revisitar o art. 47 para o fimde se verificar se os objetivos ali presentes serdo atendidos na
condicdo sob exame, evidentemente, segundo penso, afastada qualquer cogitacdo da

funcéo social. Mas ele, juiz, € o titular absoluto dessa prerrogativa.

Jorge Lobo, na obra Comentarios a Lei de Recuperacdo de Empresas e
Faléncias, coordenadores, Paulo F. C. Salles de Toledo e Carlos Henrique Abréo (pag. 225,
ed. Saraiva, 42 edicdo), em suas explicagOes sobre o artigo 58, assim se manifestou: 1.
Poderes do Juizz E curial que, ao exercer os poderes de carater jurisdicional,

instrumental ou administrativo, 0 juiz ndo é érgao passivo, mero homologador das decisdes

das decisdes da assembleia geral de credores ou do comité de credores ou do

administrador, pois, ao ordenar o processamento da acdo, proferir despachos, decistes e
sentencas , superintender a administracéo da empresa em crise, enfim, presidir 0 processo

de recuperacéo, deve fazé-lo com tirocinio, competéncia e plena liberdade, formando sua

convicgao, seu "livre convencimento”, de acordo com as provas dos autos, ciente de que

Seus atos estéo sujeitos a recurso de agravo (cf., p. Ex. Art. 59, § 2°).
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Assim, "data venia', respeitando posicionamentos divergentes,
considero adequado, entender, em razéo dos motivos expostos, que o legislador sabia, tinha
plena ciéncia, quando utilizou o termo podera, ou sgia, 0 juiz ndo é um autémato, pessoa
gue age como maguina, sem raciocinio, sem vontade propria. Em consequéncia, quando o
plano de recuperacdo € reeitado em assembleia, ou sga, toda a gama de credores
trabalhistas, instituigdes financeiras, fornecedores, debateram e ndo aceitaram o plano
proposto, por uma margem minima de votos, preenchidos os requisitos legaisdo § 1° do art.
58, 0 juiz analisard todos os dados e provas apresentados no processo, bem como os
principios do art. 47 e, exercendo sua fungdo jurisdicional, seguindo, como de praxe, o
principio do livre convencimento motivado, aplicara ou ndo o "cram down", isto €, podera
homologar ou nédo o plano jarejeitado na AGC.

Em sintese, 0 entendimento deste magistrado € no sentido de que a
aplicacéo do cram down € uma faculdade, ou sgja, uma vez demonstrada a viabilidade da
empresa de se recuperar e preenchidos os requisitos dalei, o juiz pode aplicar esse instituto.

No caso em tela, a empresa demonstra ter viabilidade de se
recuperar, pois como mencionado pelo proprio AJ em seu parecer de f. 419: "(...) No
tocante a viabilidade econdmica, como dito linhas atras, € possivel visumbrar uma
possibilidade de soerguimento, especialmente em razdo da atividade operacional da
empresa se mostrar lucrativa, além de obras contratadas no valor de cerca de R$ 2,9

milhdes, o que certamente contribuiria para esta primeira fase da recuperacgéo judicial .”

Feitas essas consideragdes iniciais sobre o entendimento deste
magistrado quanto a aplicagdo do cram down, vejamos o que disciplina o art. 45 e seus

parégrafos daLei n.° 11.101/05:

Art. 45. Nas deliberac8es sobre o plano de recuperacéo judicial, todas as classes de
credoresreferidas no art. 41 desta Lei dever&o aprovar a proposta.

§ 1° Em cada uma das classes referidas nos incisos Il e |11 do art. 41 desta Lei, a
proposta devera ser aprovada por credores que representem mais da metade do
valor total dos créditos presentes a assembleia e, cumulativamente, pela maioria
simples dos credores presentes.

§ 2° Nas classes previstas nos incisos | e IV do art. 41 desta Lei, a proposta devera
ser aprovada pela maioria simples dos credores presentes, independentemente do
valor de seu crédito. (Redacdo dada pela Lei Complementar n°® 147, de 2014)
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Andisando-se a ATA da AGC (f. 1334-1339), bem como os
esclarecimentos prestados pelo Administrador Judicia as f. 1338, verifica-se claramente
gue ndo foram atendidos todos os requisitos para aprovacdo do plano.

Isso porgue, consta no resultado da votacéo de f. 1338 que estavam
presentes na Assembleia 05 credores pertencentes a Classe Il — "titulares de créditos
quirograférios, com privilégio especial, com privilégio geral ou subordinados’, sendo que
dos 05 credores, apenas 02, detentores de 74,12% do valor dos créditos, votaram favoravel a
aprovacao do plano de recuperacdo judicial.

Ora, 0 art. 45, 81° da Lei n.° 11.101/05 exige que na classe Il a

proposta seja aprovada por credores que representem mais da metade do valor total dos

créditos presentes a assembleia (requisito preenchido, pois os votos favoravels a

aprovacdo eram detentores de 74,12% do valor do crédito dessa classe) e,

cumulativamente, pela maioria simples dos credores presentes (requisito ndo preenchido,

pois dos 05 credor es presentes nessa classe, apenas 02 foram favoravels a aprov acdo do

[ano).

Ante a ndo aprovagao do plano de recuperacéo judicia pelo credores
em assembleia geral, nostermos do artigo 45 e seus paragrafos, ndo resta alternativa a este
juizo sendo a de anadlisar a possivel aplicacdo do art. 58 e seus parégrafos, da Lei n.°
11.101/05 (cram down), vejamos:

Art. 58. Cumpridas as exigéncias desta Lei, 0 juiz concedera a recuperacéo judicial
do devedor cujo plano ndo tenha sofrido objecdo de credor nos termos do art. 55
desta Lei ou tenha sido aprovado pela assembleia geral de credores na forma do art.
45 desta Lei.

§ 1° O juiz podera conceder a recuperacdo judicial com base em plano que néo
obteve aprovacao na forma do art. 45 desta Lei, desde que, na mesma assembleia,
tenha obtido, de forma cumulativa:

| — o voto favoravel de credores que representem mais da metade do valor de todos
os créditos presentes a assembl eia, independentemente de classes;

Il — a aprovacéo de 2 (duas) das classes de credores nos termos do art. 45 desta Lel
ou, caso haja somente 2 (duas) classes com credores votantes, a aprovacao de pelo
menos 1 (uma) delas;

I11 — na classe que o houver rejeitado, o voto favoravel de mais de 1/3 (umtercgo) dos
credores, computados na forma dos 88 10 e 20 do art. 45 desta Lei.

§ 2° A recuperacao judicial somente podera ser concedida com base no § 1o deste
artigo se o plano ndo implicar tratamento diferenciado entre os credores da classe
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gue o houver rejeitado.

Do "CRAM DOWN".

Antes de examinar a contagem dos votos, considero importante
relembrar que s80 quatro as classes votantes nos termos do art. 41, sendo vejamos:

CLASSE | - trabalhistas;

CLASSE Il - creditos com garantiareal;

CLASSE Il - quirografarios, com privilegio especial, privilegio geral ou subordinados

CLASSE IV - MEeEPP.

Passa-se a andlise dos requisitos que possibilitam o Juiz aplicar o
"cram down". A verificagdo serda feita com base no resultado da votagdo apresentado pelo
Administrador Judicial.

O primeiro requisito (art. 58, § 1°, 1), aprovagdo por mais da metade do
valor dos créditos presentes, foi preenchido, visto que o valor total foi de R$ 2.011.828,64 e
o vaor pela aprovacdo foi de R$ 1.480.158,12, correspondente a 73,57%.

O segundo requisito (art. 58, § 1°, 1l):_caso haja somente 2 (duas)

classes com credor es votantes (caso dos autos), a aprovagdo de pelo menos 1 (uma) delas,

nos termos do art. 45, também foi preenchido, visto que na classe trabalhista (CLASSE |),
houve a aprovacéo da proposta pela maioria simples dos credores presentes (dos 04
credores, 03 votaram favoraveis). Convém esclarecer que o 8 2° do art. 45 nos votos por

cabeca exige apenas para a aprovacéo a maioria smples do credores presentes. Nessas

classes ndo sefalaem valor.

O terceiro requisito previsto no art. 58, 81°, 111 daLe n.° 11.101/05, (na
classe que o houver rejeitado, o voto favoravel de mais de 1/3 (um terco) dos credores, computados na forma
dos 88 10 e 20 do art. 45 desta Lei.), também foi preenchido. Houve arejei¢do do plano pela
CLASSE Ill, credor quirografério, na AGC, posto que ndo se atingiu mais da metade de
votos por cabega (f. 1338). Nos termos do 8 1° do art. 45 naclasse I11 conta-Se 0s votos por
valor e por cabega.

Resta, portanto, verificar se atingiu 1/3 de votos pelo vaor e por
8
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cabeca da CLASSE |11, que rejeitou o plano na AGC, para possibilitar a aplicacdo do "cram
down".

Votos por cabeca: Verifica-se pelo quadro de resultado da votagéo que

na classe |11, compareceram 05 credores. 1/3 de 05 corresponde a 1,6. Os votos por cabeca
até superaram 1/3 (1,6 cabecas) posto que 02 credores votaram pela aprovacéo (f. 1338).

Votos pelo valor: Da mesma forma nota-se que o valor total dessa

classe foi de R$ 1.618.775,54, sendo que 1/3 corresponde aproximadamente a R$
539.591,84. Os votos favoraveis superaram 1/3, visto que somaram R$ 1.199.809,58 (f.
1338).

Infere-se, por conseguinte, que os requisitos exigidos pelo art. 58, § 1°
dalei 11.101/05 foram preenchidos.

Assim, preenchidos os requisitos legais, como aconteceu no caso em
tela, e verificada a possibilidade de recuperacéo da empresa, entendo ser 0 caso da aplicacéo
do cram down.

Diante do exposto, HOMOL OGO o plano de recuperacéo judicial (f.
986-994) — com o aditivo def. 1337

Os credores, pelo quorum legal, deliberaram sobre o plano
homologado, bem como sobre as modificagtes propostas em AGC (f. 1338) e se afirmaram
suficientemente esclarecidos e convencidos para sua aprovacao.

O mérito do aditivo ao plano de recuperacdo judicial deve ser analisado
pelos credores em AGC, ndo cabendo ao juizo interferir em aspectos do plano referentes aos
meios de recuperacdo, formas de pagamento, prazos, desagios, dentre outros.

Nesse sentido, sobre o0 mérito do plano e sua forma de aprovacéo, a
manifestagdo da AGC é soberana e deve ser homologada judicialmente, vez que a decisdo
dos credores foi tomada de forma livre e regular, com ciéncia inequivoca de todos os
aspectos do plano de recuperacdo judicial e com observancia do quérum legal de aprovagéo,
inexistindo quaisquer indicios de vicio de consentimento ou de qualquer outro elemento que
pudesse infirmar alegalidade do negdcio juridico (erro, dolo, coagdo, simulagdo ou fraude).

Posto isso, com fundamento no artigo 58, 81° da Lei 11.101/05,
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-, Poder Judiciario do Estado de Mato Grosso do Sul
Comarca de Campo Grande
Varade Faléncias, Recuperacdes, Insolv. e Cartas Precatorias Civeis

homologo o plano de recuperacao judicial, com seu aditivo feito em AGC, da empresa
Eletroline Construcgdes e Servicos Técnicos LTDA - EPP (CNPJ do MF sob o n.°
37.219.904/0001-12), destacando-se 0 seu cumprimento nos termos dos artigos 59 a 61 da
referidalel.

Os pagamentos deverdo ser efetuados diretamente aos credores, que
deverdo informar seus dados bancérios diretamente as recuperandas, ficando vedados, desde
j&, quaisguer depositos nos autos.

P.R.I.C.

Campo Grande, elaborado na data que consta na margem direita do

documento, ou na aba propria de visualizacdo de assinatura no sistema e-SAJ.

José Henrique Neiva de Carvalho e Slva
Juiz de Direito
Assinado digitalmente
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% Comarca de Campo Grande
v Vara de Faléncias,Recuperacdes, Insolv.e CP Civels

| CERTIDAO DE REGISTRO DE SENTENCA

Autos n° 0836299-66.2019.8.12.0001
Classe: Recuperacdo Judicial

A r. sentenca foi registrada automaticamente nesta data,
para os devidos fins.

Campo Grande - MS, 29 de julho de 2021.

Sistera de Automacgdo da Justica— SAJ.
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