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AGRO ADL CoMERCIO DE CEREAIS LTDA. - EM RECUPERACAO JUDICIAL, pessoa juridica
de Direito Privado inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 34.529.822/0001-86, com sede na
cidade de Dourados (MS), a Rua Lauro Dierings, n° 220, bairro Distrito Industrial, CEP
79804-970, doravante denominada simplesmente “ADL”; GRAOSLOG - TRANSPORTE E
LOGISTICA LTDA. - EM RECUPERAGAO JUDICIAL, pessoa juridica de direito privado inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 13.578.872/0001-83, com sede na cidade de Dourados (MS), a Rua
Lauro Dierings, n°® 120, sala 02, bairro Distrito Industrial, CEP 79804-970, doravante
denominada simplesmente “GRAOSLOG”; TRANSDOURADENSE TRANSPORTE RODOVIARIO
LTDA. - EM RECUPERAGAO JUDICIAL, pessoa juridica de direito privado, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 14.087.198/0001-05, com sede na cidade de Dourados (MS), a Rodovia BR 163,
s/n° Km 05, Sala 04, Nucleo Colonial de Dourados, doravante denominada simplesmente
“TRANSDOURADENSE”; TRANSGRALE TRANSPORTE E LOGISTICA LTDA. - EM RECUPERACAO
JUDICIAL, pessoa juridica de direito privado, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
46.727.404/0001-82, com sede na cidade de Dourados (MS), a Rua Lauro Dierings, n°
370, bairro Distrito Industrial, CEP 79804-970, doravante denominada simplesmente
“TRANSGRALE”; VALE DAS AGUAS HOLDING E ADMINISTRADORA DE BENS LTDA. - EM
RECUPERACAO JUDICIAL, pessoa juridica de direito privado, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
44.430.222/0001-10, com sede na cidade de Dourados (MS), a Rua Lauro Dierings, n°
120, sala 02, bairro Distrito Industrial, doravante denominada simplesmente “HOLDING”;
ALESSANDRA GONCALVES LIMA - EM RECUPERACAO JUDICIAL, brasileira, divorciada, produtora
rural, inscrita no CPF/MF sob o n° 013.240.021-90 e no CNPJ/MF sob o n°
52.241.177/0001-83, portadora da cédula de identidade n° 001322617 (S5P/MS),
residente e domiciliada em Dourados (MS), a Rua Porto do Sol, n° 362, Porto Madero, CEP
79824-468, doravante denominada simplesmente “ALESSANDRA”; ALPE - SERVICOS
ADMINISTRATIVOS E TRANSPORTE DE CARGAS LTDA. - EM RECUPERACAO JUDICIAL, pessoa
juridica de Direito Privado inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 20.483.346/0001-03, com sede
na cidade de Dourados (MS), a Rua Lauro Dierings, n® 220, bairro Distrito Industrial, CEP
79804-970, doravante denominada simplesmente “ALPE”; e INDUSTEMP INDUSTRIA E
COMERCIO DE TEMPEROS E PASTAS LTDA. - EM RECUPERACAO JUDICIAL, pessoa juridica de
Direito Privado inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 05.254.117/0001-15, com sede na cidade
de Dourados (MS), a Rua Lauro Dierings, n° 220, bairro Distrito Industrial, CEP 79804-
970, doravante denominada simplesmente “INDUSTEMP”, conjuntamente denominadas
simplesmente “RECUPERANDAS”, todas integrantes do “GRUPO ADL”, apresentam, nos autos
do processo de recuperacao judicial n® 0810529-29.2023.8.12.0002, em curso perante a
52 VARA CIiVEL E REGIONAL DE FALENCIAS E RECUPERACOES DA COMARCA DE DOURADOS (MS),
em cumprimento ao disposto no art. 53 da Lei n® 11.101/2005 (“LFR”), o presente plano
de recuperacao judicial conjunto (“Plano” ou “PRJ”), nos termos e condicdes dispostos a
seguir:
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1. DEFINICOES E REGRAS DE INTERPRETACAO

1.1. Definicdes. Os termos e expressoes utilizados neste Plano em letras maiusculas
terdo os significados a eles atribuidos no Anexo 1.1.

1.2. Regras de Interpretacio.

1.2.1. O Plano deve ser lido e interpretado conforme as regras dispostas nesta
Clausula 1 e seus anexos.

1.2.2. Sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Plano serao
aplicadas tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e
vice-versa.

1.2.3. Os cabecalhos e titulos das clausulas deste Plano servem apenas a titulo
informativo de referéncia e ndo limitardo ou afetardo o significado das clausulas,
paragrafos ou itens aos quais se aplicam.

1.24. Exceto quando disposto expressamente de forma diversa neste Plano, os
anexos e documentos mencionados neste Plano sdo partes integrantes do Plano para
todos os fins de direito e seu conteldo é vinculativo. Referéncias a quaisquer documentos
ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracoes, substituicdes e consolidacoes e
respectivas complementacoes, salvo se expressamente disposto de forma diversa neste
Plano.

1.2.5. Exceto quando disposto expressamente de forma diversa neste Plano,
referéncias a capitulos, clausulas, itens ou anexos aplicam-se a capitulos, cldusulas, itens e
anexos deste Plano.

1.2.6. Nos termos da legislacao aplicavel, exceto se disposto expressamente de
forma diversa neste Plano, todas as referéncias a RECUPERANDA devem ser interpretadas
de forma a incluir as pessoas juridicas que eventualmente a suceder em suas obrigacoes,
em razao de reorganizacao societaria prevista neste Plano.

1.2.7. A utilizacado dos termos “inclusive”, “incluindo” e outros termos semelhantes
no presente Plano seguidos de qualquer declaracao, termo ou matéria genérica nao podera
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ser interpretada de forma a limitar tal declaracao, termo ou matéria aos itens ou matérias
especificos inseridos imediatamente apds tal palavra — bem como a itens ou matérias
similares —, devendo, ao contrario, ser considerada como sendo referéncia a todos os
outros itens ou matérias que poderiam, razoavelmente, ser inseridos no escopo mais
amplo possivel de tal declaracdo, termo ou matéria, e tais termos serdo sempre
interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”.

1.2.8. As referéncias a disposicoes legais e a Leis devem ser interpretadas como
referéncias a tais disposicoes legais e Leis tais como vigentes na data deste Plano ou na
data especificamente determinada pelo contexto.

1.2.9. Todos os prazos previstos neste Plano serdo contados na forma prevista no
art. 132 do Cédigo Civil, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento,
e, se o termo final cair em dia que n3o seja Dia Util, serd prorrogado, automaticamente,
para o Dia Util imediatamente posterior.

1.2.10. Exceto quando disposto expressamente de forma diversa neste Plano: (a)
na hipétese de haver conflito entre cldusulas deste Plano, a clausula que contiver
disposicdo especifica prevalecerd sobre a que contiver disposicdes genéricas; (b) na
hipotese de conflito entre as disposicoes dos anexos e/ou dos documentos mencionados
neste Plano e as disposicoes deste Plano, o Plano prevalecerd; e (c) na hipdtese de haver
conflito entre as disposicoes deste Plano e as obrigacdes previstas em quaisquer contratos
celebrados pelas RECUPERANDAS antes da Data do Pedido, o Plano prevalecera.

2. CONSIDERACOES GERAIS

2.1. O GRuPO ADL, é constituido pela HOLDING VALE DAs AGUAS, empresa utilizada para
a administracdo das demais empresas, que se dedicam as operacdes de compra e venda
de cereais (ADL) e transportes de mercadorias (GRAOSLOG; TRANSDOURADENSE; €
TRANSGRALE); a ALPE se dedica a prestacdo de servicos e fornecimento de mao-de-obra
para todo o grupo, e a INDUSTEMP tem seu patrimonio imobilidrio usado nas atividades
empresariais e na oferta de garantias bancarios e crediticias, sendo atividades
comercialmente interligadas e complementares com a REQUERENTE ALESSANDRA, produtora
rural (pessoa fisica) que se dedica a agricultura e a pecuaria, sendo vejamos:
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Agricultura
e Pecuaria

Transportes de
produtos

2.2.  As RECUPERANDAS possuem a seguinte organizacao empresarial:

Vale das Aguas

Graoslog

Alessandra

Gongalves
Lima

Transdouradense

2.3. Tendo iniciado suas atividades no ano de 2011 no ramo de transportes de
mercadorias, o GRUPO ADL expandiu suas atividades para o agronegécio, em especial,
pecudria, agricultura e comércio de cereais, tendo desde entdo contribuindo para a
geracao de riqgueza e empregos para o progresso de Dourados e regiao.

24. Como ja dito, a ALPE se dedica a prestacao de servicos e fornecimento de mao-de-
obra para todo o grupo, e a INDUSTEMP tem seu patrimonio imobiliario usado nas atividades
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empresariais € na oferta de garantias bancarios e crediticias, fatos estes que justifica
plenamente as suas inclusdes, bem como existem um sem numeros de obrigacoes
financeiras onde ha avais cruzados, sendo que as razoes da crise sdos as mesmas para
todas as RECUPERANDAS.

2.5.  As RECUPERANDAS operam em harmonia entre si e dependem uma dos outras para
a continuidade de suas operacoes, constituindo um grupo econémico de fato. Esse é o
motivo do ajuizamento do presente Pedido de Recuperacao Judicial em litisconsércio
ativo.

2.6. Com efeito, as sete (07) REQUERENTES pessoas juridicas integram um Gnico grupo
econdmico, amalgamado com a REQUERENTE produtora rural (pessoa fisica), a ensejar a
distribuicdo do presente pedido em consolidacdo processual, nos termos do art. 69-G da
Lein® 11.101/2005.

2.7. As RECUPERANDAS figuram como garantidores entre si em uma série de
contratos/obrigacoes, ocupando, inclusive, a posicido de devedoras solidarias, o que
justifica o litisconsércio ativo, nos termos do referido dispositivo legal, e como ja
demonstrado, as RECUPERANDAS compodem verdadeiro grupo econdmico com relacoes
financeiras, comerciais, operacionais e societarias intimamente relacionadas em prol do
GRuPO ADL.

2.8. Quanto a possibilidade de ajuizamento de pedido de Recuperacao Judicial em
litisconsorcio ativo, a permissdo decorre do disposto no art. 69-G da Lei 11.101/20052,
ou seja os devedores que integrem grupo sob controle societario em comum, exatamente
o caso dos autos, podem ingressar com o pedido de Recuperacao Judicial sob o regime de
consolidacao processual, onde varias empresas poderao integrar o polo ativo de um Unico
pedido de Recuperacao Judicial, e estao presentes na hipétese os requisitos previstos no
art. 69-J) da LRF3, para que que o juiz, independentemente da manifestacido de vontade

1“Os devedores que atendam aos requisitos previstos nesta Lei e que integrem grupo sob controle societario
comum poderao requerer recuperacao judicial sob consolidacio processual”.

2“Art. 69-G. Os devedores que atendam aos requisitos previstos nesta Lei e que integrem grupo sob controle
societario comum poderao requerer recuperacao judicial sob consolidacdo processual.”

3 “Art. 69-). O juiz poderd, de forma excepcional, independentemente da realizacio de assembleia-geral,
autorizar a consolidacdo substancial de ativos e passivos dos devedores integrantes do mesmo grupo
econdmico que estejam em recuperacao judicial sob consolidacdo processual, apenas quando constatar a
interconexao e a confusao entre ativos ou passivos dos devedores, de modo que nio seja possivel identificar
a sua titularidade sem excessivo dispéndio de tempo ou de recursos, cumulativamente com a ocorréncia de,
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dos Credores, autorize a “consolidacdo substancial de ativos e passivos dos devedores”,
nao havendo a necessidade de convocacado de assembleia para deliberar sobre o tema.

2.9. A existéncia de garantias cruzadas entre as empresas, é facilmente verificada
através dos contratos bancarios celebrados entre as RECUPERANDAS com as instituicoes
financeiras, ou seja, as RECUPERANDAS combinam esforcos e recursos para desenvolverem
suas atividades fins, celebrando inimeras operacdes financeiras com o chamado “aval
cruzado”.

2.10. Arelacao de controle e de dependéncia, bem como a identidade parcial do quadro
societario, requisitos previstos nos incisos Il e lll, estd devidamente comprovada através
dos Contratos Sociais das RECUPERANDAS e dos demais documentos que instruem o
presente pedido de recuperacao judicial, e a RECUPERANDA pessoa fisica desenvolve as
atividades agropecuarias, conciliadas as atividades desenvolvidas pelas empresas, de
modo que todo o trabalho desenvolvido é em prol do grupo, como pode ser claramente
identificado e ainda mais incontestavel diante do proprio histérico do GRUPO ADL.

2.11. Einegavel, pois, que o processamento do presente pedido de recuperacio judicial
em consolidacao processual é imprescindivel para assegurar o almejado soerguimento:
somente uma solucdo global pode resolver a situacdo de crise atualmente e
conjuntamente por elas enfrentada, de modo a assegurar a continuidade de suas
atividades e o cumprimento de sua funcao social.

2.12. Em que pese a crise que causou severos descompassos em sua liquidez e fluxo de
caixa, as RECUPERANDAS tém plena capacidade de seguir desenvolvendo suas atividades,
razdo pela qual faz-se necessario o ajuizamento do presente pedido de recuperacao
judicial.

3. RAz&ES DA CRISE

3.1. Os setores de atuacdo das RECUPERANDAS estdo ligados ao agronegodcio
(agricultura, pecudria, comercializacido de cereais e transportes de produtos derivados do
agribusiness).

no minimo, 2 (duas) das seguintes hipoteses: | - existéncia de garantias cruzadas; Il - relacdo de controle ou
de dependéncia; Il - identidade total ou parcial do quadro societario; e IV - atuacdo conjunta no mercado
entre os postulantes.”
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3.2. A partir de 2021 as RECUPERANDAS passaram a enfrentar condicdes econdbmicas
severas, decorrentes da tempestade perfeita que assolou o agronegdécio em Mato Grosso
do Sul, em especial, em virtude das perdas generalizadas decorrentes de catastrofes
climaticas que assolaram o Estado (crise hidrica, secas e geadas) e destrocaram as
colheitas, em especial as de soja e milho, sendo que as estimativas de perdas de graos na
safra 2021/2022 superam a 1 milhdo de toneladas.

3.3. A Associacao de Produtores de Soja e Milho de Mato Grosso do Sul
(Aprosoja/MS) emitiu comunicado atestando que cerca de 970 mil hectares, o que
corresponde a cerca de 26% das lavouras no Estado, estdio em condicdes ruins de
produtividade.

3.4. Tal caédtica situacdo levou o ex-Governador de Mato Grosso do Sul a decretar
estado de emergéncia em todos os municipios do Estado, e, em razdo da quebra da safra,
a ADL recebeu quantidade menor de graos de seus fornecedores, tendo que comprar
produtos em preco desfavoravel para honrar seus compromissos, sendo que todos os
demais integrantes do grupo tiveram alocar recursos na operacdo, o que gerou
descompasso no fluxo financeiro de todas as RECUPERANDAS, eis que suas operacoes sao
absolutamente interligadas.

3.5. Asituacao climatica no Estado nao obteve qualquer melhora, que sofreu ainda os
impactos de La Nifia como atesta a Embrapa, sendo que diversos municipios produtores
do Estado, também declaram estado de emergéncia, e, como se ndo bastasse o alegado,
no mercado do agronegdcio os produtos estao quase sempre atrelados a cotacao do délar
norte-americano, com o despencar do real frente 3 moeda estrangeira, houve um
consideravel incremento nos custos da atividades das RECUPERANDAS com severo aumento
da divida e impacto nos resultados operacionais, dificultando extremante as condicoes de
seu fluxo de caixa conjunto.

3.6. Além disso, em que pese a quebra da safra em Mato Grosso do Sul houve um
aumento dos estoques globais de graos, o que aumentou a estocagem dos produtos e
impactou para baixo o preco das commodities, o que levou ao arrocho do crédito, aumento
dos juros e continuada auséncia de adequado suporte governamental.

3.7. Todos esses fatores combinados levaram a crise. Em que pese os esforcos das
REQUERENTES para tratar as contingéncias civeis e trabalhistas que se avolumaram ao longo
dos anos e passaram a impor sérios entraves operacionais para as RECUPERANDAS devido
as penhoras e constricoes judiciais, ainda nao foi possivel seu equacionamento.
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3.8. A pulverizacdo dos credores e a sua agressividade nas negociacoes dificultaram a
negociacao bilateral com cada um deles, exigindo, em seu lugar, a adocao de instrumentos
juridicos de negociacao coletiva, tal como o processo de recuperacao judicial.

3.9. As retencbes do patrimonio das RECUPERANDAS agravam a indisponibilidade de
caixa para fazer frente as suas obrigacdes operacionais, bem como para dar continuidade
a seus projetos. Como resultado, as RECUPERANDAS sem vém obrigadas a atrasar novas
verbas contratuais ou a romper os vinculos contratuais e/ou empregaticios em curso.

3.10. A situacdo das RECUPERANDAS se tornou especialmente critica com a série de
bloqueios judiciais, majoritariamente responsaveis por suas dificuldades econémicas,
assim nao tiveram as RECUPERANDAS como sustentar seu crescimento e manutencao a
curto prazo, estando em atraso com inumeros fornecedores, divida esta que aumenta
diariamente e que coloca em risco a manutencao de suas atividades, nao lhes restando
outro caminho a nado ser requerer a antecipacao cautelar da protecao legal prevista no
instituto da recuperacao judicial de forma a evitar a bancarrota prestigiando assim o
disposto no art. 47 da Lei 11.101/2005.

3.11. Apesar dos esforcos das RECUPERANDAS para renegociar suas dividas e manter seu
plano de reorganizacao financeira e operacional, chegou-se a um ponto em que nao ha
alternativa senao o ajuizamento do presente pedido de recuperacao judicial.

3.12. As acoes e execucoes em curso deverado ser suspensas, por forca do art. 6° da LRF
e os respectivos créditos serdo reestruturados em um ambiente estavel, responsavel e
isondmico e em condicOes satisfatérias para a coletividade de credores de acordo com o
plano de recuperacao judicial a ser aprovado oportunamente em sede de assembleia geral
de credores.

3.13. Ainda que a crise das RECUPERANDAS, gerada pelas quebras da safra em Mato
Grosso do Sul, seja drastica, essas se mantém confiantes quanto a superacao desta crise,
uma vez que possuem conviccao de sua viabilidade financeira e operacional, de modo a
garantir a manutencao e preservacao de suas atividades, bem como a quitacdo de suas
obrigacdes com os credores.
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4. DA VIABILIDADE ECONOMICA DAS RECUPERANDAS DE SUA INEQUIVOCA CAPACIDADE DE
SUPERACAO

4.1. Eincontestavel que, como explicado no capitulo anterior, a crise macroecondmica
do pais compromete a situacdo econdémico-financeira das RECUPERANDAS. Contudo, estas
tém consciéncia de que a crise ora enfrentada é temporaria e pode ser superada.

4.2.  As RECUPERANDAS acreditam que a recuperacao judicial € o meio necessario para
que reestruturem suas dividas e continuem a expansao de seus projetos com o know how
adquirido ao longo de mais de uma década de atividade em seus ramos de atuacao.

4.3. A viabilidade das operacoes das RECUPERANDAS é corroborada por diversos
motivos.

(i) Primeiro motivo: A viabilidade financeira e operacional das RECUPERANDAS é
reforcada pela vasta cadeia de relacionamentos, grande acervo técnico e
histérico de contratos firmados junto a seus fornecedores e clientes, ou seja, as
RECUPERANDAS possuem alta capilaridade nos mercados de sua expertise e
grande potencial de incrementar e expandir suas atividades;

(i) Segundo motivo: A preservacdo das atividades das RECUPERANDAS e o
deferimento da cautelar antecedente preparatéria ao pedido de recuperacao
judicial, pois sua atuacdo congrega um feixe de diversos interesses, que
confluem empregados, consumidores, clientes, parceiros comerciais e as
cadeias de fornecimento envolvidas;

(iii)  Terceiro motivo: As RECUPERANDAS continuam comprometidas com a execucao
do seu plano de desalavancagem financeira e de simplificacido das suas
estruturas operacionais, bem como em continuar suas atividades através da
renegociacao, contencao e quitacdo de seu passivo financeiro e operacional.
Neste contexto, a negociacao prévia a recuperacao judicial serd o instrumento
juridico ideal e necessario para equilibrar o fluxo de caixa das RECUPERANDAS, a
fim de permitir renegociacao das principais dividas das RECUPERANDAS junto aos
seus credores.

(iv) A utilidade da negociacdo antecipada a recuperacdo judicial para a crise
vivenciada pelas RECUPERANDAS é evidenciada pelo sucesso de outras
congéneres em situacdo similar, que, por meio do instrumento recuperacional
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lograram reestruturar seus passivos, mantendo a fonte produtiva e gerando
valor para todos os envolvidos. O sucesso na recuperacao judicial de empresas
em situacoes similares é mais um motivo pelo qual a recuperacdo das
RECUPERANDAS serd viavel e possibilitara a retomada de seu crescimento.

44. Os fatos acima pontuados levaram as RECUPERANDAS a transitoria crise financeira
vivenciada, que necessita e pode ser solucionada pela recuperacao judicial, de forma que
a saida da crise é plenamente possivel!

4.5. As RECUPERANDAS possuem conhecimento organizacional, vasta cadeia de
relacionamentos e contratos ja consolidada com fornecedores, distribuidores, vendedores
e outros colaboradores, o que aliado as condicoes do procedimento Recuperacional, serao
suficientes para transpor a crise.

4.6. Com a superacao da crise, as RECUPERANDAS voltardo a crescer e o endividamento
sera reduzido e quitado. Qualquer caminho diferente do ambiente de negociacao prévia a
Recuperacao Judicial levara a perdas para todos: RECUPERANDAS, sociedade, fornecedores,
credores, clientes, trabalhadores (diretos e indiretos) em todos os cendrios em que as
AUTORAS tém atuacao.

4.7. Ha também, o interesse social envolto no soerguimento das RECUPERANDAS,
responsavel pela geracdo direta e indireta de dezenas de empregos. Portanto, muito
embora a crise seja relevante o suficiente para fragilizar o pontual cumprimento de suas
obrigacoes, as RECUPERANDAS encontram-se consolidadas no mercado, executando seus
projetos/servicos com qualidade, possuindo, acima de tudo a confianca necessaria para
obter outros contratos de grande relevancia e repercussao e prosseguir com a sua
trajetéria de evolucao e crescimento.

4.8. A viabilidade do Plano e das medidas nele previstas para a recuperacao das
RECUPERANDAS é atestada e confirmada pelos Laudos, nos termos do art. 53, incisos Il e lll,
da LFR, os quais constam do Anexo 2.2 a este Plano.

4.9. Assim, as RECUPERANDAS confiam em que a recuperacao judicial € uma acertada
medida para permitir que possam se reestruturar e se reerguer ainda mais fortes, gerando
riquezas e empregos, com inegaveis beneficios também aos seus credores, funcionarios e
fornecedores.

Pagina 11 de 39

)

Este documento é copia do original assinado digitalmente por EDGAR AMADOR GONCALVES FERNANDES e tjms.jus.br. Protocolado em 26/03/2024 as 16:18, sob o numero W00224070276610

e liberado nos autos digitais por Usuario padrédo para acesso SAJ/AT, em 26/03/2024 as 16:34. Para acessar 0s autos processuais, acesse o site
https://esaj.tims.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0810529-29.2023.8.12.0002 e o cédigo bSX1fSPy.



fls. 17612

PLANO DE RECUPERAGAO JuDICIAL CONSOLIDADO DO GRUPO ADL

5.  PRINCIPAIS MEIOS DE RECUPERACAO

5.1. Visao Geral. As RECUPERANDAS propdoem a adocao das medidas elencadas abaixo
como forma de superar a sua atual e momentanea crise econdmico-financeira:

5.1.1. Reestruturacao da divida: as RECUPERANDAS realizardo uma reestruturacao e
equalizacdo de seu passivo relativo a Créditos Concursais €, a critério das RECUPERANDAS,
a Créditos Extraconcursais cujos titulares desejem se submeter aos efeitos deste Plano.

5.1.2. Dilacdo de prazos das obrigacoes devidas, com reducao linear, negocial de
valores devidos, meio imprescindivel, pela absoluta falta de capital para disponibilizacao
imediata para pagamento dos créditos (LRF, art. 50, inc. |).

5.1.3. Modificacdo do 6rgao administrativo das empresas, com pontual corte nas
despesas com pessoal, ou transferéncia de local, visando agilidade na tomada de decisdes
(LRF, 50, inc. IV).

5.14. Equalizacido de encargos financeiros relativos a financiamentos e
pagamentos de fornecedores, com transacao desses valores (LRF, art. 50, incs. IX e XlI).

5.1.5. Cisao, incorporacao, fusao ou transformacao de sociedade, constituicao de
subsidiaria integral, ou cessao de cotas ou acodes, respeitados os direitos dos sécios, nos
termos da legislacdo vigente (LRF, art. 50, inc. II).

5.1.6. Alteracido parcial ou total do controle societario (LRF, art. 50, inc. Ill). As
RECUPERANDAS poderdao promover sua reestruturacdo societdria inclusive com a alteracao
do controle societario, de forma a obter a estrutura societaria mais adequada para o
desenvolvimento de suas atividades tal como redimensionadas no contexto da
Recuperacao Judicial.

5.1.7. As RECUPERANDAS poderao realizar Reorganizacdo Societaria, visando a
obtencdo de uma estrutura mais eficiente e adequada a implementacdo das propostas
previstas neste Plano e a continuidade de suas atividades, ou qualquer outra reorganizacao
societaria que venha a ser oportunamente definida pelas RECUPERANDAS. Tendo em vista
que eventual reestruturacdo societdria se dard sempre no melhor interesse das
RECUPERANDAS e visando o sucesso da Recuperacdo Judicial, podera ser efetivada sem
necessidade de prévia autorizacdo de qualquer Credor, Classe ou Assembleia de Credores,
desde que observadas todas as disposicoes legais aplicaveis.
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5.1.8. Aumento de capital social (LRF, art. 50, inc. IV).
5.1.9. Venda parcial ou total dos bens (LRF, art. 50, inc. XI).
5.1.10. Captacao de novos recursos. Para que as RECUPERANDAS possam recompor

o capital de giro necessario para continuidade de suas atividades, bem como o
desenvolvimento de seu plano de negécios, poderd buscar a obtencdo de novos
financiamentos, nos termos dos artigos 67, 84 e 149 da LRF. Para garantia da captacao de
Nnovos recursos, as RECUPERANDAS poderao, inclusive, onerar bens de seu ativo permanente
e/ou circulante, desde que respeitados os limites da Recuperacao Judicial e da Lei de
Faléncias.

5.1.11. Novos recursos: as RECUPERANDAS poderdo prospectar e adotar medidas
durante a Recuperacao Judicial visando a obtencao de novos recursos, sendo que, caso
obtidos, as obrigacdes correspondentes terdo natureza extraconcursal, para fins do
disposto na LFR.

5.1.12. Apdbs a Homologacao Judicial do Plano, as RECUPERANDAS poderao efetuar o
imediato levantamento do valor integral dos Depésitos Judiciais que ndo tenham sido
objeto de pagamento, nas formas previstas neste Plano.

6. REESTRUTURACAO DA DIiVIDA

6.1. Premissas gerais basicas para todos os credores. Os pardmetros abaixo sao
aplicados a todo passivo para extincdo das obrigacdes, a ndo ser que o presente Plano
expresse de forma diferente:

6.1.1. Premissa 01: A data base para inicio da implantacdo do Plano de
Recuperacio Judicial em tela é o dia 20° Dia Util seguinte ao més da publicacio da decisio
judicial que homologar o Plano de Recuperacao Judicial.

6.1.2. Premissa 02: Todos os valores considerados para os calculos financeiros
est3o referenciados ao 20° Dia Util seguinte do més da data do deferimento do pedido de
processamento da recuperacao judicial, considerando-se como passivo o montante
encontrado pelo Administrador Judicial, ou ainda a ser definido em eventual impugnacao
transitada em julgado.
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6.1.3. Premissa 03: Caso haja alteracdes nos valores dos créditos apresentados
nesse plano, ou inclusdo de novos créditos, tais créditos serdo liquidados na mesma forma
gue os demais inseridos naquela classe, considerando-se o valor, classificacdao do crédito,
prazo e desconto. Para tal ha previsao de contingéncia no préprio fluxo de caixa projetado.

6.14. Premissa 04: Uma vez aprovado o presente plano, ocorrerd a supressao de
todas as garantias fidejussoérias e reais eventualmente existentes atualmente em nome dos
credores a fim de que possam as RECUPERANDAS se reestruturar e exercer suas atividades
com o nome limpo, tanto da sociedade quanto de seus sécios, tendo em vista a novacao
pela aprovacao do plano.

6.1.5. Premissa 05: Apds aprovacao do plano, deverao ser extintas todas as acoes
de cobranca, monitdrias, execucoes judiciais, perdas e danos materiais e morais, lucros
cessantes, perda de uma chance, busca e apreensao, acao pauliana, protestos ou qualquer
outra medida tomada contra as RECUPERANDAS e/ou seus socios e avalistas, referentes aos
créditos novados pelo plano.

6.1.6. Premissa 06: A aprovacdo do plano implica extincdo de avais, fiancas e
garantias assumidas pelos sdcios ou diretores das RECUPERANDAS.

6.1.7. Premissa 07: E certo que o plano aprovado é um titulo executivo, contudo,
visando permitir a circularidade do crédito, as RECUPERANDAS poderdao emitir titulos da
divida representativos das obrigacoes estabelecidas no presente plano, nos valores de
cada prestacao vincenda. Para tal, devera o credor interessado, uma vez aprovado o plano,
requerer a emissao do referido titulo, através de comunicado para a direcao das empresas.

6.1.8. Premissa 08: O plano podera ser alterado, independentemente de seu
cumprimento, a qualquer tempo, por Assembleia que pode ser convocada para essa
finalidade (art. 35 da Lei 11.101/2005), observando os critérios previstos nos arts. 48 e
58 da LRF. O nao cumprimento do plano nao culminara em faléncia imediata da empresa,
devendo, no caso, ser obrigatoriamente convocada assembleia de credores para
deliberacao sobre alteracdes ao plano.

6.1.9. Premissa 09: E permitida a entrada de novos sdcios, saida de atual, venda
de unidade produtiva isolada (UPI) consubstanciada nas filiais ou bens méveis ou iméveis
das empresas, incluindo, ou ndo, modelo de negécio, marca, fundo de comércio ali
existente e equipamentos, que a empresa efetue garantias reais de bens, e ainda o aporte
de novo capital, inclusive de terceiros.
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6.1.10. Premissa 10: As RECUPERANDAS poderao alienar ativos de seu quadro na
modalidade de venda de Unidade Produtiva Isolada (UPI), respeitando-se os preceitos da
realizacdo de ativos previsto na Lei n® 11.101/2005.

6.1.11. Premissa 11: Todos os créditos extintos por forca da novacao operada pela
aprovacao do plano de recuperacao judicial ndao poderdo ser objeto de inscricio em
quaisquer orgaos de restricado ao crédito, tais como SERASA, SPC, CADIN, CCF, SCPC,
Cartérios de Protestos etc., sendo que aqueles que ja se encontrarem inscritos nessas
entidades restritivas de crédito deverao ser imediatamente baixados. Essa medida abrange
os créditos inscritos na relacao de credores apresentada pelo Administrador Judicial, bem
como aqueles que, apesar de se sujeitarem ao processo de recuperacao judicial, ndo foram
ainda habilitados, cabendo ao Juizo da Recuperacado Judicial expedir oficio aos érgaos
competentes, devendo ser tornados sem efeito os bloqueios ja ocorridos, com a efetiva
devolucao dos recursos as RECUPERANDAS.

6.1.12. Premissa 12: Caso ocorra qualquer condenacao civel ou administrativa
(Classes Il e IV) contra as RECUPERANDAS em valor superior a R$ 100.000,00 (cem mil reais)
serd aplicado um desconto de 75% (setenta e cinco por cento) no referido crédito, sendo
o valor remanescente pago nas formas e condicdes (caréncia, descontos) estabelecidas no
Plano para essa classe de credores.

6.1.13. Premissa 13: Os créditos constituidos em favor das RECUPERANDAS por meio
de sentenca judicial a ser prolatada nas acdes ordinarias sejam naquelas ja ajuizadas ou
mesmo nas demandas futuras, serdo compensados, a critério das RECUPERANDAS, com 0s
percentuais de descontos previstos.

6.1.14. Premissa 14: No eventual caso de existir ordem judicial determinando a
compensacao de crédito em favor das RECUPERANDAS, a superveniéncia de decisao judicial
- gque venha extinguir ou modificar este comando - acarretard o aumento do desconto
atribuido neste Plano.

6.1.15. Premissa 15: Se por outros meios o credor satisfazer seu crédito, integral
ou parcialmente, o montante recebido por ele serd abatido do montante que teria a
receber no Plano de Recuperacao, sendo esta deducao realizada proporcionalmente nas
parcelas.

6.1.16. Premissa 16: O crédito de eventual habilitacdo trabalhista retardataria,
advindo de processo judicial, cuja decisdo tenha transitado em julgado apds o protocolo
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do pedido de recuperacdo, se enquadrard nas mesmas condicdes de pagamento dos
credores, sendo que sobre ele incidird a mesma forma de pagamento com os mesmos
descontos e parcelamentos para essa classe de credor.

6.1.17. Premissa 17: Para os credores com acao ajuizada na Justica do Trabalho
serdo descontados eventuais valores decorrentes de depdsitos recursais, bloqueios
judiciais em contas bancérias, penhoras na boca do caixa ou numerarios advindos de
alienacoes judiciais de bens das Recuperandas, para depois iniciar o pagamento das
parcelas na forma prevista no plano de recuperacdo, sendo que qualquer constricao ja
ocorrida devera ser tornada sem-efeito com a devolucao integral dos valores ao caixa das
RECUPERANDAS.

6.1.18. Premissa 18: No caso de sobrevirem habilitacoes de credores advindas de
acoes civis publicas, acoes populares, ou reclamatérias trabalhistas com sentencas ja
transitadas em julgado ou com acordos inadimplidos decorrentes de eventual
reconhecimento de grupo econémico ou sucessdo serdo pagas com 75% (setenta e cinco
por cento) de desconto nas condicdes estabelecidas nas referidas Classes de Credores.

6.1.19. Premissa 19: Se algum credor for reclassificado, seja pelo Juiz ou
Administrador Judicial como extraconcursal, tera o direito de optar por receber seu crédito
na forma aqui proposta, ao invés de buscar as garantias pelo fato de serem operacionais,
sendo que as RECUPERANDAS terdo direito a posse e uso dos bens considerados essenciais
até o levantamento definitivo da Recuperacao Judicial.

6.1.20. Premissa 20: As condicdes de pagamento previstas no presente plano ou
gue as modificadas em assembleia poderao sofrer melhorias de acordo com a performance
das RECUPERANDAS durante o processo de soerguimento.

6.1.21. Premissa 21: Para todas as classes de credores, transcorrido os respectivos
prazos de caréncia, serd acrescido ao valor principal do crédito consolidado, correcao
mensal calculada pela Taxa Referencial - TR (divulgada pelo Banco Central do Brasil -
BACEN), acrescido de juros de 3% (trés por cento) ao ano.

6.1.22. Premissa 22: As RECUPERANDAS fardo jus a um bdénus de antecipacao,
relacionado a um abatimento de 0,6% (seis décimos por cento) por més antecipado, a ser
aplicado no valor da parcela antecipada, limitando-se a 80% (oitenta por cento) de
abatimento total.

6.1.23. Premissa 23: Exceto para os credores trabalhistas, ndo havera pagamentos
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nos meses de novembro e dezembro em decorréncia do aumento substancial do
desembolso de caixa necessario para honrar as verbas de finais de ano, sobretudo 13°
salario, férias e respectivos reflexos, inclusive fiscais.

6.2.  Créditos Trabalhistas (Classe I). Observado o disposto nas Clausulas abaixo, os
Créditos Trabalhistas, conforme valores indicados na Lista de Credores do Administrador
Judicial, serdo pagos com 75% (setenta e cinco por cento) de desagio, apés a Homologacao
Judicial do Plano e depois do decurso do prazo de caréncia de 180 (cento e oitenta) dias a
contar da Homologacio Judicial do Plano, em 12 (doze) parcelas mensais, iguais e
sucessivas, vencendo-se a primeira no 20° (vigésimo) Dia Util apds o decurso do prazo de
caréncia referido acima, e as demais no mesmo dia dos meses subsequentes.

6.2.1. Nenhum pagamento a qualquer credor trabalhista superara o valor de R$
30.000,00 (trinta mil reais), em nenhuma hipotese.

6.2.2. Os Créditos Trabalhistas ainda ndo reconhecidos na data prevista para a
realizacdo do primeiro pagamento estabelecido na “Clausula 6.2” acima serdo pagos da
seguinte forma, apés serem reconhecidos:

(a) se de titularidade de Credores Trabalhistas que ndo sejam da categoria de Credor
Trabalhista Depdsito Judicial, seu pagamento serd efetuado, apés o transito em julgado da
decisdo que encerrar o Processo e homologar o valor devido sem restar margem para
impugnacao pelas RECUPERANDAS, na forma da “Clausula 6.2”, iniciando-se o prazo de 180
(cento e oitenta) dias de caréncia na data em que a referida decisdo transitar em julgado,
vencendo-se a primeira parcela no 20° (vigésimo) Dia Util apds o decurso do prazo de
caréncia referido acima e as demais no mesmo dia dos meses subsequentes; ou

(b) se de titularidade de Credores Trabalhistas que sejam Credores Trabalhistas
Deposito Judicial (ou que venham a se enquadrar, caso algum Depdsito Judicial seja
efetuado pelas RECUPERANDAS no respectivo Processo em que se discuta o Crédito
Trabalhista em questao apds a apresentacao deste Plano ao Juizo da Recuperacao Judicial,
e o Credor Trabalhista em questdo aceite as condicdes previstas na “Clausula 6.2”, seu
pagamento serd efetuado na forma da “Clausula 6.2.a2” acima. Na hipétese desta Clausula,
o Credor Trabalhista Depésito Judicial (i) devera aceitar o valor indicado na Lista de
Credores do Administrador Judicial ou, (ii) caso as RECUPERANDAS apresentem impugnacao
ao valor indicado na Lista de Credores do Administrador Judicial, devera concordar com o
valor indicado na respectiva impugnacao das RECUPERANDAS.

6.2.3. Credores Trabalhistas Deposito Judicial. Os Créditos Trabalhistas de
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titularidade dos Credores Trabalhistas Depdsito Judicial serdo pagos mediante o
levantamento do valor do Depésito Judicial pelo respectivo Credor Trabalhista Depdsito
Judicial, apds a Homologacao Judicial do Plano, até o limite do valor do referido Crédito
Trabalhista reconhecido pelas RECUPERANDAS, inclusive quando constante da Lista de
Credores das RECUPERANDAS ou da Lista de Credores do Administrador Judicial, neste
ultimo caso observados os termos da “Clausula 6.2”.

6.2.4. Na hipotese de o Depdsito Judicial referido na “Clausula 6.2.3” acima ser
superior ao valor do respectivo Crédito Trabalhista reconhecido pelas RECUPERANDAS,
inclusive quando constante da Lista de Credores das RECUPERANDAS ou da Lista de
Credores do Administrador Judicial, o valor excedente serd levantado pelas
RECUPERANDAS.

6.2.5. Na hipotese de o Depdsito Judicial referido na “Clausula 6.2.3” acima ser
comprovadamente inferior ao valor do respectivo Crédito Trabalhista reconhecido pelas
RECUPERANDAS, inclusive quando constante da Lista de Credores das RECUPERANDAS ou da
Lista de Credores do Administrador Judicial, neste ultimo caso observados os termos da
“Clausula 6.2.a", o saldo remanescente do respectivo Crédito Trabalhista serd pago em
moeda corrente nacional, apés a decisdo do Juizo Trabalhista que homologar o valor
devido e depois do decurso do prazo de caréncia de 180 (cento e oitenta) dias a contar da
Homologacdo Judicial do Plano, em 24 (vinte e quatro) parcelas mensais, iguais e
sucessivas, vencendo-se a primeira no 20° (vigésimo) Dia Util apés o decurso do prazo de
caréncia referido acima, e as demais no mesmo dia dos meses subsequentes.

6.2.6. Para fins de pagamento, em até 20 (vinte) Dias Uteis dias a contar do efetivo
recebimento do Termo de Opcao enviado pelo respectivo Credor Trabalhista Depdsito
Judicial, o Credor Trabalhista Depésito Judicial, juntamente com todos os seus advogados
constituidos nos autos, inclusive aqueles titulares de honorarios de sucumbéncia, e a
Recuperanda deverdo apresentar Peticio Conjunta Trabalhista, requerendo ao Juizo
Trabalhista (i) a expedicao dos respectivos alvaras judiciais para levantamento do Depdsito
Judicial, na forma descrita na “Clausula 7.2.a”, conforme aplicavel, e (ii) a extincao, a baixa
na distribuicdo e o arquivamento definitivo do Processo. O levantamento do Depdsito
Judicial, em qualquer circunstancia, somente poderd ocorrer apés a homologacao pelo
Juizo Trabalhista do valor devido, nos termos da Peticao Conjunta Trabalhista.

6.2.7. Observado o disposto na “Clausula 7.2.a"” acima, o valor do Crédito
Trabalhista de titularidade do Credor Trabalhista Depésito Judicial sera pago a titulo de
verba indenizatdria, compreendendo todos e quaisquer honorarios advocaticios ou de
outros profissionais, bem como custas e despesas processuais incorridas pelo Credor
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Trabalhista Depésito Judicial em questao.

6.2.8. Nesse contexto, nem o Credor Trabalhista Depdsito Judicial, nem seus
advogados fardo jus ao recebimento de qualquer valor adicional ao do valor reconhecido
pelas RECUPERANDAS, inclusive quando indicado na Lista de Credores das RECUPERANDAS
ou da Lista de Credores do Administrador Judicial, neste ultimo caso observados os termos
da “Clausula 7.2”, para o Crédito Trabalhista em questao.

6.3. Créditos com Garantia Real (Classe Il). Os Créditos com Garantia Real serdo pagos
da seguinte forma:

6.3.1. Principal: o valor do principal sofrerd um haircut (desagio) e serad pago em
10 (dez) parcelas anuais e sucessivas, cada uma em valor correspondente a 10% (dez por
cento) do referido valor do principal, vencendo-se a primeira no 20° (vigésimo) Dia Util do
més subsequente aquele em que se completar o prazo de 36 (trinta e seis) meses da
Homologacao Judicial do Plano, e as demais a cada 12 (doze) meses a contar do primeiro
pagamento, e nem o Credor Classe lll, nem seus advogados farao jus ao recebimento de
qualquer valor adicional aquele indicado nesta “Clausula 6.3.1".

6.3.2. O haircut sofrera o percentual de desagio constante da tabela abaixo:

Intervalo de Valor de Crédito (% de Desagio
Até R$ 1.000,00 0%

R$ 1.000,01 a R$ 5.000,00; 15%

R$ 5.000,01 a R$ 10.000,00 20%

R$ 10.000,01 a R$ 150.000,00 [30%

Acima de R$ 150.000,00 50%

6.3.3. Nesse contexto, nem o Credor Garantia Real, nem seus advogados farao jus
ao recebimento de qualquer valor adicional ao do valor reconhecido pelas RECUPERANDAS,
inclusive quando indicado na Lista de Credores das RECUPERANDAS ou da Lista de Credores
do Administrador Judicial, neste ultimo caso observados os termos das “Clausulas 6.3.1" e
“6.3.2", para o Crédito em questao.
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6.4. Créditos Quirografarios (Classe lil).

6.4.1. Pagamento linear: exceto se disposto de forma contraria neste Plano, os
Credores Classe Il titulares de Créditos Classe Il no valor igual ou inferior a R$ 1.000,00
(mil reais) serdo pagos em uma Unica parcela até o 20° (vigésimo) Dia Util a contar da
Homologacao Judicial do Plano ou do Reconhecimento do Plano na Jurisdicdo do Credor,
conforme aplicavel. Os Credores Classe Il titulares de Créditos Classe Il em valor superior
a R$ 1.000,00 (mil reais) poderao optar pelo recebimento nos termos desta Clausula 7.4.1,
desde que concordem em receber apenas o referido valor de R$ 1.000,00 (mil reais) como
pagamento integral do seu respectivo Crédito Classe lll, mediante envio do Termo de
Opcao, compreendendo, quando for o caso, todos e quaisquer honorarios advocaticios ou
de outros profissionais, bem como custas e despesas processuais incorridas pelo Credor
Classe Il em questdo. Nesse contexto, o pagamento sera feito até o 20° (vigésimo) Dia
Util contado do recebimento do Termo de Opcao pelas RECUPERANDAS, e nem o Credor
Classe lll, nem seus advogados farao jus ao recebimento de qualquer valor adicional aquele
indicado nesta “Clausula 6.4.1".

6.4.2. Exceto se disposto de forma contraria neste Plano, e observado o limite de
Créditos Classe Ill ou de Créditos ME e EPP (Classe IV), em funcdo do disposto na
“Clausula 6.4.1”, em cada uma das opcoes a seguir descritas, cada Credor Classe lll titular
de Créditos Classe Ill podera optar por ser pago em uma das formas a seguir descritas, a
sua discricionariedade, sem possibilidade de divisdo voluntaria do valor do crédito dentre
as formas a seguir:

6.4.3. Obedecidas as restricoes deste Plano, bem como a alocacdo proporcional
dos Créditos Classe lll de titularidade dos Credores Classe Ill que escolham a opcao de
pagamento prevista na “Clausula 6.4.1” frente a totalidade dos Créditos Classe Il a serem
pagos fora do limite estabelecido na “Clausula 6.4.1”, os Créditos Classe Ill em questdo
serao reestruturados da seguinte forma:

6.4.4. Principal: o valor do principal sofrerd um haircut (desagio) e sera pago em 10
(dez) parcelas anuais e sucessivas, cada uma em valor correspondente a 10% (dez por
cento) do referido valor do principal, vencendo-se a primeira no 20° (vigésimo) Dia Util do
més subsequente aquele em que se completar o prazo de 36 (trinta e seis) meses da
Homologacao Judicial do Plano, e as demais a cada 12 (doze) meses a contar do primeiro
pagamento.

6.4.5. O haircut sofrera o percentual de desagio constante da tabela abaixo:
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Intervalo de Valor de Crédito (% de Desagio
Até R$ 1.000,00 0%

R$ 1.000,01 a R$ 5.000,00; 15%

R$ 5.000,01 a R$ 10.000,00 20%

R$ 10.000,01 a R$ 150.000,00 [30%

Acima de R$ 150.000,00 50%

6.4.6. Nesse contexto, nem o Credor Classe Ill, nem seus advogados fardo jus ao
recebimento de qualquer valor adicional ao do valor reconhecido pelas RECUPERANDAS,
inclusive quando indicado na Lista de Credores das RECUPERANDAS ou da Lista de Credores
do Administrador Judicial, neste ultimo caso observados os termos das “Clausulas 6.4.5” e
“6.4.6", para o Crédito em questao.

6.4.7. Credores Parceiros Novos Recursos. Exceto se disposto de forma contraria
neste Plano, em Créditos Classe Il de titularidade de Credores Classe Ill que escolham a
opcao de pagamento prevista nesta “Clausula 6.4.4”, os Créditos Classe Il de tais Credores
Parceiros Novos Recursos e o crédito constituido pelos novos recursos providos pelo
respectivo Credor Classe lll, serdo pagos da seguinte forma:

(a) Caréncia: periodo de caréncia de amortizacio de principal e juros de 5 (cinco) anos,
contados a partir da Homologacao Judicial do Plano ou do Reconhecimento do Plano na
Jurisdicdo do Credor, conforme aplicavel.

(b) Parcelas: amortizacdo do principal em 5 (cinco) parcelas anuais e sucessivas,
vencendo-se a primeira no 20° (vigésimo) Dia Util subsequente ao decurso do prazo de
caréncia referido no item (a) desta “Clausula 6.4.4”, e as demais no mesmo dia dos anos
subsequentes, conforme percentuais descritos na tabela abaixo:

Anos Percentual do valor a ser amortizado
6° 20%
7° 20%
8° 20%
9° 20%
10° 20%
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(c) Juros/atualizacdo monetaria: para novos recursos emprestados, taxa CDI + 0,25%
(zero virgula vinte e cinco por cento) ao ano, incidentes a partir da Homologacao Judicial
do Plano ou do Reconhecimento do Plano na Jurisdicdo do Credor, conforme aplicavel:

(i) os juros e a atualizacdo monetaria incidentes ao longo dos 5 (cinco) primeiros anos
a partir da Homologacao Judicial do Plano ou do Reconhecimento do Plano na Jurisdicao
do Credor, conforme aplicavel, ndo serdo pagos neste periodo, sendo capitalizados ao
valor do principal; e

(ii) os juros incidentes sobre o novo valor do principal serdo pagos a partir do 20°
(vigésimo) Dia Util do més subsequente aquele em que se completar o decurso do prazo
referido em (i) acima, juntamente com as parcelas de amortizacdo do valor principal.

6.4.8. Os Credores Parceiros Novos Recursos que concederem novos recursos,
nos termos da “Clausula 6.4.4” acima, em valores inferiores ao total do seu Crédito Classe
11l poderao optar por alocar o saldo remanescente de seus respectivos Créditos Classe lll
para pagamento na forma da “Clausula 6.4.7”. acima.

6.4.9. Credores Parceiros Depdsitos Judiciais. Exceto se disposto de forma
contraria neste Plano, os Créditos Classe Ill de titularidade dos Credores Parceiros
Depdsitos Judiciais reconhecidos pelas RECUPERANDAS, inclusive quando constantes da
Lista de Credores das RECUPERANDAS ou da Lista de Credores do Administrador Judicial,
neste Ultimo caso observados os termos da “Clausula 6.4.4”, serdo pagos mediante o
levantamento do valor do Depésito Judicial pelo respectivo Credor Parceiro Depdsito
Judicial, até o limite do valor do referido Crédito Classe Ill reconhecido pelas
RECUPERANDAS, inclusive quando constante da Lista de Credores das RECUPERANDAS ou da
Lista de Credores do Administrador Judicial, neste ultimo caso observados os termos da
“Clausula 6.4.4", e ap6s deduzido do valor do referido Crédito Classe lll reconhecido pelas
RECUPERANDAS, inclusive quando constante da Lista de Credores das RECUPERANDAS ou da
Lista de Credores do Administrador Judicial, neste ultimo caso observados os termos da
“Clausula 6.4.4”, o percentual de desagio constante da tabela abaixo:

Intervalo de Valor de Crédito (% de Desagio
Até R$ 1.000,00 0%

R$ 1.000,01 a R$ 5.000,00; 15%

R$ 5.000,01 a R$ 10.000,00 20%

R$ 10.000,01 a R$ 150.000,00 [30%

Acima de R$ 150.000,00 50%
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6.4.10. Os Créditos Classe lll ainda nao reconhecidos na data prevista para o envio
do Termo de Opcao estabelecido na “Clausula 6.6” abaixo, e que, apds serem
reconhecidos, sejam de titularidade de Credores Classe Ill que sejam Credores Parceiros
Depésito Judicial (ou que venham a se enquadrar neste conceito, caso algum Depdsito
Judicial seja efetuado pelas RECUPERANDAS no respectivo Processo em que se discuta o
Crédito Classe lll em questao apds a apresentacao deste Plano ao Juizo da Recuperacao
Judicial, e o Credor Classe Ill em questdo aceite as condicdes previstas na “Clausula 6.4.4",
serao pagos na forma da “Clausula 6.4.4” acima. Na hipétese desta “Clausula 6.4.7", o
Credor Parceiro Depésito Judicial (i) ndo podera apresentar impugnacao ou questionar de
qualquer outra forma o valor indicado na Lista de Credores do Administrador Judicial ou
documento equivalente, (ii) caso as RECUPERANDAS apresentem impugnacdo ao valor
indicado na Lista de Credores do Administrador Judicial ou documento equivalente,
deverao concordar com o valor indicado na respectiva impugnacdo das RECUPERANDAS.

6.4.11. Na hipotese de o Depdsito Judicial referido na “Clausula 6.4.6” acima ser
superior ao valor do respectivo Crédito Classe lll reconhecido pelas RECUPERANDAS,
inclusive quando constante da Lista de Credores das RECUPERANDAS ou da Lista do
Administrador Judicial, neste ultimo caso observados os termos da “Clausula 6.4.6”, o valor
excedente serd levantado pelas RECUPERANDAS.

6.4.12. Na hipotese de o Depdsito Judicial referido na “Clausula 6.4.7” acima ser
comprovadamente inferior ao valor do respectivo Crédito Classe Ill (apurado apds a
deducio do desagio indicado na tabela referida na “Clausula 6.4.6” do valor reconhecido
pelas RECUPERANDAS para o Crédito Classe Il em questao, inclusive quando constante da
Lista de Credores das Recuperandas ou da Lista do Administrador Judicial, o saldo
remanescente do respectivo Credor Parceiro Depédsito Judicial sera pago em moeda
corrente nacional, apés a decisdo definitiva do Juizo competente que homologar o valor
devido, na forma da “Clausula 6.4.6” acima.

6.4.13. Para fins do disposto na “Clausula 6.4.6”, em até 20 (vinte) Dias Uteis dias a
contar do efetivo recebimento do Termo de Opcao enviado pelo respectivo Credor
Parceiro Depésito Judicial, o Credor Parceiro Depdsito Judicial, juntamente com todos os
seus advogados constituidos nos autos, inclusive aqueles titulares de honorarios de
sucumbéncia, e as RECUPERANDAS deverdo apresentar Peticdo Conjunta Classe |lll,
requerendo ao Juizo competente (i) a expedicdo dos respectivos alvaras judiciais para
levantamento do Depdsito Judicial, na forma descrita na “Clausula 6.4.6” acima,
conforme aplicavel, e (ii) a extincdo, baixa da distribuicdo e arquivamento definitivo do
Processo. O levantamento do Depdsito Judicial, em qualquer circunstancia, somente
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podera ocorrer ap6s a homologacao pelo Juizo competente do valor devido, nos termos
da Peticao Conjunta Classe lll.

6.4.14. Observado o disposto na “Clausula 6.4.4”, o valor do Crédito Classe lll de
titularidade do Credor Parceiro Depdsito Judicial serd considerado como compreendendo
todos e quaisquer honorarios advocaticios ou de outros profissionais, bem como custas e
despesas processuais incorridas pelo Credor Parceiro Depdsito Judicial em questdo. Nesse
contexto, nem o Credor Parceiro Depdsito Judicial, nem seus advogados farao jus ao
recebimento de qualquer valor adicional aquele reconhecido pelas RECUPERANDAS,
inclusive quando constante da Lista de Credores das RECUPERANDAS ou da Lista do
Administrador Judicial, neste ultimo caso observados os termos da “Clausula 6.4.6", para
o respectivo Crédito Classe lll.

6.4.15. Créditos Fornecedores Parceiros. Considerando a importancia de que seja
mantido o fornecimento de bens e servicos as RECUPERANDAS, todos os Credores Classe
lll fornecedores de bens e/ou servicos as RECUPERANDAS serdo considerados, para fins
deste Plano, como Credores Fornecedores Parceiros e, exceto pelo disposto na “Clausula
6.14.16" abaixo, terdo seus respectivos Créditos Classe Il pagos na forma descrita abaixo:

6.4.16. Até o limite de R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais), e sempre
observado o limite dos respectivos valores dos Créditos Classe Ill para os Credores Classe
[l em questado, os Créditos Classe Il de titularidade dos Credores Fornecedores Parceiros
serdo pagos em uma Unica parcela, no 20° (vigésimo) Dia Util apds o efetivo recebimento
do Termo de Opcao.

6.4.17. O saldo dos Créditos Classe Il de titularidade dos Credores Fornecedores
Parceiros que remanescer ap6s o pagamento realizado nos termos da “Clausula 7.4.15”
acima sera pago em 02 (duas) parcelas anuais, iguais e sucessivas, acrescidas de TR mais
0,5% (meio por cento) ao ano a contar da Homologacdo Judicial do Plano ou do
Reconhecimento do Plano na Jurisdicdo do Credor, conforme aplicavel, vencendo-se a
primeira parcela no 20° (vigésimo) Dia Util ap6s completado o primeiro ano do efetivo
recebimento do Termo de Opcado e a segunda parcela no mesmo dia e més do ano
subsequente.

6.4.18. O Credor Fornecedor Parceiro que, uma vez solicitado por qualquer das
Recuperandas, se recusar a fornecer bens e/ou servicos nos mesmos termos e condi¢oes
praticados até a Data do Pedido pelo respectivo Credor Fornecedor Parceiro para as
RECUPERANDAS, tera o saldo de seu respectivo Crédito Classe lll pago na seguinte forma:
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(a) Caréncia: periodo de caréncia de amortizacdo de principal de 05 (cinco) anos,
contados a partir da data da Homologacao Judicial do Plano ou do Reconhecimento do
Plano na Jurisdicao do Credor, conforme aplicavel.

(b) Parcelas: amortizacdo do principal em 05 (cinco) parcelas anuais e sucessivas,
vencendo-se a primeira no 20° (vigésimo) Dia Util subsequente ao decurso do prazo de
caréncia referido no item (a) desta “Clausula 6.4.18", e as demais no mesmo dia dos anos
subsequentes, conforme percentuais descritos na tabela abaixo:

Anos Percentual do valor a ser amortizado
6° 20,0%
7° 20,0%
8° 20,0%
9° 20,0%
10° 20,0%
(c) Juros/atualizacdo monetaria: para Créditos Classe Il denominados em Reais (ou

respectivos e eventuais saldos remanescentes), TR + 0,5% (meio por cento) ao ano;
incidentes a partir da Homologacao Judicial do Plano ou do Reconhecimento do Plano
na Jurisdicio do Credor, conforme aplicavel, sendo que o valor total dos juros e
atualizacdo monetaria acumulados no periodo sera pago somente, e em conjunto, com
a ultima parcela referida no item (b) desta “Clausula 6.4.18".

6.4.19. As RECUPERANDAS poderdo promover a instauracdo de procedimentos de
mediacao, perante o Tribunal de Justica do Mato Grosso do Sul, sob a supervisao do Juizo
da Recuperacao Judicial, nos termos da Lei n® 13.140/2015, com relacao a Créditos Classe
[l que possuam valores iliquidos, de forma a obter transacdo sobre os seus respectivos
montantes, a fim de torna-los liquidos.

6.4.20. Nesse contexto, nem o Credor Classe Ill, nem seus advogados fardo jus ao
recebimento de qualquer valor adicional ao do valor reconhecido pelas Recuperandas,
inclusive quando indicado na Lista de Credores das Recuperandas ou da Lista de Credores
do Administrador Judicial, neste ultimo caso observados os termos das Clausulas retro
descritas.
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6.5. Créditos ME e EPP (Classe V).

6.5.1. Pagamento linear: exceto se disposto de forma contraria neste Plano, os
Credores ME e EPP titulares de Créditos ME e EPP no valor igual ou inferior a R$ 1.000,00
(mil reais) serdo pagos em uma Unica parcela até o 20° (vigésimo) Dia Util a contar da
Homologacao Judicial do Plano. Os Credores ME e EPP titulares de Créditos ME e EPP
em valor superior a R$ 1.000,00 (mil reais) poderdo optar pelo recebimento nos termos
desta “Clausula 6.5.1”, desde que concordem em receber apenas o referido valor de R$
1.000,00 (mil reais) como pagamento integral do seu respectivo Crédito ME e EPP,
mediante envio do Termo de Opcdo, compreendendo, quando for o caso, todos e
quaisquer honorarios advocaticios ou de outros profissionais, bem como custas e despesas
processuais incorridas pelo Credor ME e EPP em questdo. Nesse contexto, o pagamento
sera feito até o 20° (vigésimo) Dia Util contado do recebimento do Termo de Opcio pelas
RECUPERANDAS, € nem o Credor ME e EPP, nem seus advogados farao jus ao recebimento
de qualquer valor adicional aquele indicado nesta “Clausula 6.5.1”.

6.5.2. Obedecidas as restricoes deste Plano, bem como a alocacdo proporcional
dos Créditos Classe IV de titularidade dos Credores Classe IV que ndo escolham a opcao
de pagamento prevista na “Clausula 6.5.1” frente a totalidade dos Créditos Classe IV a
serem pagos dentro do limite estabelecido na “Clausula 6.5.1”, os Créditos Classe IV em
qguestado serao reestruturados da seguinte forma:

6.5.3. Principal: o valor do principal sofrerd um haircut (desagio) e sera pago em 10
(dez) parcelas anuais e sucessivas, cada uma em valor correspondente a 10% (dez por
cento) do referido valor do principal, vencendo-se a primeira no 20° (vigésimo) Dia Util do
més subsequente aquele em que se completar o prazo de 36 (trinta e seis) meses da
Homologacao Judicial do Plano, e as demais a cada 12 (doze) meses a contar do primeiro
pagamento.

6.54. O haircut sofrera o percentual de desagio constante da tabela abaixo:

Intervalo de Valor de Crédito (% de Desagio
Até R$ 1.000,00 0,0%

R$ 1.000,01 a R$ 5.000,00; 15,0%

R$ 5.000,01 a R$ 10.000,00 20,0%

R$ 10.000,01 a R$ 150.000,00 [30%

Acima de R$ 150.000,00 50%
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6.5.5. Nesse contexto, nem o Credor Classe IV, nem seus advogados farao jus ao
recebimento de qualquer valor adicional ao do valor reconhecido pelas Recuperandas,
inclusive quando indicado na Lista de Credores das RECUPERANDAS ou da Lista de Credores
do Administrador Judicial, neste ultimo caso observados os termos das “Clausulas 6.5.3" e
6.5.4”, para o Crédito em questao.

6.5.6. Credores ME e EPP Depésito Judicial. Exceto se disposto de forma
contraria neste Plano, os Créditos ME e EPP Depésito Judicial reconhecidos pelas
RECUPERANDAS, inclusive quando constantes da Lista de Credores das RECUPERANDAS ou
da Lista do Administrador Judicial, neste ultimo caso, observados os termos da “Clausula
6.5.3", serdo pagos mediante o levantamento do valor do Depésito Judicial, apds a
Homologacao Judicial do Plano, até o limite do valor do referido Crédito ME e EPP
Depdsito Judicial reconhecido pelas RECUPERANDAS, inclusive quando constante da Lista
de Credores das RECUPERANDAS ou da Lista do Administrador Judicial neste ultimo caso
observados os termos da “Clausula 6.5.4".

6.5.7. Os Créditos ME e EPP Depésito Judicial ainda nao reconhecidos na data
prevista para o envio do Termo de Opcao estabelecido na “Clausula 6.6” abaixo, e que,
apos serem reconhecidos, sejam de titularidade de Credores ME e EPP Depdsito Judicial
que sejam Credores ME e EPP Depdsito Judicial (ou que venham a se enquadrar neste
conceito, caso algum Depdsito Judicial seja efetuado pelas RECUPERANDAS no respectivo
Processo em que se discuta o Crédito ME e EPP Depésito Judicial em questiao apds a
apresentacao deste Plano ao Juizo da Recuperacao Judicial, e o Credor ME e EPP Parceiro
em questdo aceite as condicoes previstas na “Clausula 6.4.7", serdo pagos na forma da
“Clausula 6.4.7" acima. Na hipotese desta “Clausula 6.5.7”, o Credor ME e EPP Depdésito
Judicial (i) ndo podera apresentar impugnacdo ou questionar de qualquer outra forma o
valor indicado na Lista de Credores do Administrador Judicial ou, (ii) caso as RECUPERANDAS
apresentem impugnacao ao valor indicado na Lista de Credores do Administrador Judicial,
devera concordar com o valor indicado na respectiva impugnacao das RECUPERANDAS.

6.5.8. Na hipotese de o Depdsito Judicial referido na “Clausula 6.5.7” acima ser
superior ao valor do respectivo Crédito ME e EPP Depdsito Judicial reconhecido pelas
Recuperandas, inclusive quando constante da Lista de Credores das RECUPERANDAS ou da
Lista do Administrador Judicial, neste ultimo caso observados os termos das “Clausulas
6.5.3" e “6.5.4”, o valor excedente sera levantado pelas RECUPERANDAS.

6.5.9. Na hipotese de o Depdsito Judicial referido na “Clausula 6.5.8” acima ser
comprovadamente inferior ao valor do respectivo Crédito ME e EPP Depdsito Judicial
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reconhecido pelas RECUPERANDAS, inclusive quando constante da Lista de Credores das
RECUPERANDAS ou da Lista do Administrador Judicial, neste ultimo caso observados os
termos da “Clausula 6.5.3”, o saldo remanescente do respectivo Credor ME e EPP
Depésito Judicial serd pago na forma da “Clausula 6.5.4” acima.

6.5.10. Para fins do disposto nas “Clausulas 6.5.1” e “6.5.2” acima, em até 20 (vinte)
Dias Uteis dias a contar do efetivo recebimento do Termo de Opcdo enviado pelo
respectivo Credor ME e EPP Depdsito Judicial, o Credor ME e EPP Depésito Judicial,
juntamente com todos os seus advogados constituidos nos autos, inclusive aqueles
titulares de honorarios de sucumbéncia, e as RECUPERANDAS deverdo apresentar Peticao
Conjunta ME e EPP, requerendo ao Juizo competente (i) a expedicdo dos respectivos
alvaras judiciais para levantamento do Depésito Judicial, na forma descrita nas “Clausulas
6.5.3" e “6.5.4” acima, conforme aplicavel, e (ii) a extincdo, baixa da distribuicdo e
arquivamento definitivo do Processo. O levantamento do Depésito Judicial, em qualquer
circunstancia, somente podera ocorrer apds a homologacao pelo Juizo competente do
valor devido, nos termos da Peticdo Conjunta ME e EPP.

6.5.11. Observado o disposto na “Clausula 6.5.10" acima, o valor do Crédito ME e
EPP Depdsito Judicial de titularidade do Credor ME e EPP Depdsito Judicial sera
considerado como compreendendo todos e quaisquer honorarios advocaticios ou de
outros profissionais, bem como custas e despesas processuais incorridas pelo Credor ME
e EPP Depdsito Judicial em questdo. Nesse contexto, nem o Credor ME e EPP Depésito
Judicial, nem seus advogados farao jus ao recebimento de qualquer valor adicional aquele
reconhecido pelas RECUPERANDAS, inclusive quando indicado na Lista de Credores das
RECUPERANDAS ou da Lista do Administrador Judicial, neste ultimo caso observados os
termos das “Clausulas 6.5.3” e “6.5.4", para o respectivo Crédito ME e EPP Depdsito
Judicial.

6.5.12. Credores ME e EPP Fornecedores Parceiros. Considerando a necessidade
de que seja mantido o fornecimento de bens e servicos as RECUPERANDAS, todos os
Credores ME e EPP fornecedores de bens e/ou servicos as RECUPERANDAS serao
considerados, para fins deste Plano, como Credores ME e EPP Fornecedores Parceiros e,
exceto pelo disposto na “Clausula 6.5.15” abaixo, terdo seus respectivos Créditos ME e
EPP pagos na forma descrita abaixo:

6.5.13. Até o limite de R$ 10.000,00 (dez mil reais), e sempre observado o limite
dos respectivos valores dos Créditos ME e EPP para os Credores ME e EPP em questao,
os Créditos ME e EPP de titularidade dos Credores ME e EPP Fornecedores Parceiros
serdo pagos em 04 (quatro) parcelas anuais, iguais e sucessivas, acrescidas de TR mais
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0,5% (meio por cento) ao ano a contar da Homologacao Judicial do Plano, vencendo-se a
primeira parcela no 20° (vigésimo) Dia Util ap6s completado o primeiro ano do efetivo
recebimento do Termo de Opcado e a segunda parcela no mesmo dia e més do ano
subsequente.

6.5.14. O saldo dos Créditos ME e EPP de titularidade dos Credores ME e EPP
Fornecedores Parceiros que remanescer apdés o pagamento realizado nos termos da
“Clausula 6.5.13” acima serd pago em 10 (dez) parcelas anuais, iguais e sucessivas,
acrescidas de TR mais 0,5% (meio por cento) ao ano a contar da Homologacao Judicial do
Plano, vencendo-se a primeira parcela no 20° (vigésimo) Dia Util apds completado o
primeiro ano do efetivo recebimento do Termo de Opcao e a segunda parcela no mesmo
dia e més do ano subsequente.

6.5.15. O Credor ME e EPP Fornecedor Parceiro que, uma vez solicitado pelas
Recuperandas, se recusar a fornecer bens e/ou servicos nos mesmos termos e condi¢oes
praticados até a Data do Pedido pelo respectivo Credor ME e EPP Fornecedor Parceiro
para as RECUPERANDAS, tera o saldo de seu respectivo Crédito ME e EPP pago na forma da
“Clausula 6.4.18” acima.

6.5.16. As RECUPERANDAS poderao promover a instauracdo de procedimentos de
mediacao perante o Tribunal de Justica de Mato Grosso do Sul, sob a supervisao do Juizo
da Recuperacao Judicial, nos termos da Lei n°® 13.140/2015, com relacao a Créditos ME e
EPP que possuam valores iliquidos, de forma a obter transacdo sobre os seus respectivos
montantes, a fim de torna-los liquidos.

6.6. Termo de Opcao. Os Credores Concursais deverao enviar para as RECUPERANDAS
- ou a quem elas indicarem oportunamente aos Credores Concursais -, com cépia para o
Administrador Judicial, no prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da Homologacio
Judicial do Plano ou do Reconhecimento do Plano na Jurisdicdo do Credor, o Termo de
Opcao nos seus exatos termos e conforme especifico teor da minuta, informando acerca
da sua escolha entre as opcoes referidas neste Plano, bem como os dados da conta
bancadria na qual devera ser realizado o pagamento, conforme o caso, ndo se
responsabilizando as RECUPERANDAS por qualquer desconformidade com o teor do Termo
de Opcao quando do seu preenchimento e envio do Termo de Opcao, ou pela sua entrega
intempestiva, hipdtese na qual estarao as RECUPERANDAS eximidas da obrigacao de realizar
o respectivo pagamento e serd aplicado o disposto na “Clausula 10.4.1” abaixo.

6.6.1. O Credor Concursal que seja titular de Crédito lliquido na data da
Homologacao Judicial do Plano devera igualmente enviar o Termo de Opcado na forma e
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prazo estabelecidos na “Clausula 6.6” acima (ou posteriormente, a critério das
RECUPERANDAS, neste caso para o fim de contemplar atos e fatos ndo previstos ou nao
ocorridos no momento deste Plano), indicando a opcido de pagamento de sua escolha
dentre as alternativas previstas neste Plano, a qual sera observada pelas RECUPERANDAS
para pagamento do respectivo Crédito lliquido quando este houver se tornado liquido, nos
termos deste Plano.

6.6.2. Exceto se disposto de forma contraria neste Plano, considerando o carater
alternativo das opcoes de pagamento estabelecidas neste instrumento, a escolha de cada
Credor Concursal devera necessariamente se restringir a apenas uma das referidas opcoes.

6.6.3. A escolha manifestada pelo respectivo Credor Concursal no Termo de
Opcao serd irrevogavel e irretratavel, ndo podendo ser posteriormente alterada por
qualquer razao, a menos que haja expressa concordancia das RECUPERANDAS.

6.64. O Credor Concursal que nao enviar o Termo de Opcao no prazo e forma
estabelecidos neste Plano recebera seu respectivo Crédito Concursal na forma prevista
nas “Clausulas 6.4.9” e “6.4.10” acima.

6.7.  Osrecursos financeiros captados pelas RECUPERANDAS fomentam as atividades das
RECUPERANDAS, reforcando a integracao e consolidacdo de suas operacoes. Esses mutuos
foram realizados com recursos decorrentes de captacdes realizadas no mercado pelas
RECUPERANDAS junto a Credores Concursais indicados na Lista de Credores das
RECUPERANDAS. Tais Credores Concursais serdao pagos exclusivamente na forma das
“Clausulas 6.4.9" e “6.4.10”, conforme aplicavel.

6.7.1. Os mutuos acima referidos poderao ter suas condicoes alteradas pelas
RECUPERANDAS, considerando os pagamentos efetuados aos Credores Concursais acima
mencionados, de modo a evitar pagamento em duplicidade, bem como refletir as novas
condicoes financeiras da estrutura de capital das RECUPERANDAS.

6.8. Créditos lliquidos. Os Créditos lliquidos se sujeitam integralmente aos termos e
condicoes deste Plano e aos efeitos da Recuperacao Judicial. Uma vez materializados e
reconhecidos por decisao judicial ou arbitral que os tornem liquidos, transitada em julgado,
ou por acordo entre as partes, inclusive fruto de Mediacao, os Créditos lliquidos receberao
o tratamento previsto na “Clausula 6.9”, exceto quando disposto de forma distinta neste
Plano.

6.9. Créditos Retardatarios. Na hipotese de reconhecimento de Créditos por decisao
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judicial ou arbitral, transitada em julgado, ou acordo entre as partes, posteriormente a data
de apresentacao deste Plano ao Juizo da Recuperacao Judicial, serdo eles considerados
Créditos Retardatarios e deverdao ser pagos de acordo com a classificacdo e critérios
estabelecidos neste Plano para a classe na qual os Créditos Retardatarios em questao
devam ser habilitados e incluidos. Sem prejuizo do disposto nesta “Clausula 6.9”, Créditos
Retardatarios ndo fardo jus a rateios que ja tenham se consumado.

6.10. Modificacdo do Valor de Créditos. Na hipétese de modificacido do valor de
qualquer dos Créditos ja reconhecidos e inseridos na Lista de Credores do Administrador
Judicial por decisao judicial ou arbitral, transitada em julgado, ou acordo entre as partes, o
valor alterado do respectivo Crédito devera ser pago nos termos previstos neste Plano. A
majoracdao do valor de quaisquer Créditos acarretara, se assim for o caso, a reducao
proporcional (pro rata) dos valores a serem pagos aos demais Credores das respectivas
classes, além do fato de que o Credor cujo Crédito foi modificado nao fara jus a aumentar
a sua participacdo em rateios que ja tenham se consumado anteriormente a referida
alteracao.

6.11. Reclassificacdao de Créditos. Caso, por decisdo judicial ou arbitral, transitada em
julgado, ou acordo entre as partes, seja determinada a reclassificacido de qualquer dos
Créditos, com a sua inclusdo em classe distinta da indicada na Lista de Credores do
Administrador Judicial, o Crédito reclassificado devera ser pago nos termos e condicoes
previstos neste Plano para a classe aplicavel. Sem prejuizo do disposto nesta “Clausula
6.11", Créditos reclassificados ndo fardo jus a rateios que ja tenham se consumado nas
classes para as quais tenham sido realocados em decorréncia da reclassificacdo. A
habilitacdo e inclusdo dos Créditos reclassificados nas classes pertinentes acarretara, se
assim for o caso, a reducao proporcional (pro rata) dos valores a serem pagos aos demais
Credores das respectivas classes, de modo que ndo haja qualquer majoracao no valor total
agregado estabelecido neste Plano para ser destinado as classes em questao.

7. ALIENACAO DE ATIVOS

7.1.  Alienacao de Ativos. Apés a Aprovacao do Plano, como forma de levantamento
de recursos, as RECUPERANDAS poderao promover a alienacdo dos bens do ativo
permanente (ndo circulante) das Recuperandas listados no Anexo a este Plano,
independentemente de nova aprovacao dos Credores Concursais, desde que referida
alienacao seja, enquanto durar a Recuperacao Judicial, precedida de (i) avaliacdo a ser
realizada por um avaliador independente ou por avaliador nomeado pelo Juizo da
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Recuperacao Judicial para esse fim e, ap6s, (ii) nova aprovacao do Juizo da Recuperacao
Judicial. Quaisquer outros bens, mdveis ou imdveis, que integrem o ativo permanente
(ndo circulante) das Recuperandas somente poderdo ser alienados e/ou onerados, em
conjunto ou isoladamente ou, ainda, reunidos em UPIs, desde que a respectiva alienacao
e/ou oneracao, conforme o caso, seja, enquanto durar a Recuperacdo Judicial,
precedida de (i) avaliacdo a ser realizada por um avaliador independente nomeado pelo
Juizo da Recuperacdo Judicial para esse fim e, apds, (ii) aprovacdo do Juizo da
Recuperacao Judicial.

7.1.1. Com o objetivo de gerar liquidez e proporcionar uma melhora em seu
fluxo de caixa, as RECUPERANDAS empreenderao seus melhores esforcos com o objetivo
de se beneficiarem de oportunidades de participar de processos de consolidacao do
mercado de construcao civil, inclusive decorrentes de eventuais alteracdes no modelo
regulatorio, sempre observado o interesse das préoprias RECUPERANDAS, sem prejuizo do
cumprimento de obrigacdes ainda pendentes perante credores, objeto do Plano de
Recuperacao Judicial.

8. REORGANIZACAO SOCIETARIA

8.1. As RECUPERANDAS poderdo realizar operacoes de reorganizacao societaria, tais
como cisao, fusao, incorporacao de uma ou mais sociedades, transformacao, dissolucao
ou liguidacao envolvendo as préprias RECUPERANDAS e/ou quaisquer de suas eventuais
Afiliadas, sempre com o objetivo de otimizar as suas operacoes e incrementar os seus
resultados, contribuindo assim para o cumprimento das obrigacdes constantes deste
Plano, desde que obedecam as formalidades legais e que tais operacdes nao impliquem
(i) diminuicdo ou oneracdo dos ativos pertencentes as RECUPERANDAS e/ou (ii) aumento
de seu endividamento total, a ndo ser que as consequéncias referidas em (i) e (ii) acima
estejam previstas neste Plano.

9. EFEITOS DO PLANO

9.1. Vinculacdo do Plano. A partir da Homologacao Judicial do Plano, as disposicoes
deste Plano vinculam as RECUPERANDAS, seus eventuais acionistas e socios, os Credores
Concursais e respectivos cessionarios e sucessores, nos termos do art. 59 da LFR.
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9.1.1. A Aprovacao do Plano implicard autorizacdo concedida pelos Credores
Concursais para que as RECUPERANDAS possam, dentro dos limites da Lei e dos termos
deste Plano, adotar todas e quaisquer providéncias que sejam apropriadas e necessarias
para a implementacdo das medidas previstas neste Plano, inclusive o estabelecimento
de procedimentos para eventuais credores nao residentes no Brasil manifestarem sua
escolha quanto & opcao para pagamento de seus respectivos Créditos Concursais,
conforme previsto neste Plano.

9.2. Novacao. A Homologacao Judicial do Plano implicard na novacao dos Créditos
Concursais, nos termos do art. 59 da LFR, os quais serao pagos na forma estabelecida
neste Plano. Por forca da novacao, todas as obrigacdes, covenants contratuais, indices
financeiros, hipoteses de vencimento antecipado, bem como outras obrigacoes e
garantias de quaisquer naturezas assumidas ou prestadas pelas RECUPERANDAS antes da
Data do Pedido ficam extintas, sendo substituidas, em todos os seus termos (exceto
quando disposto de forma diversa neste Plano), pelas previsdes deste Plano.

9.3. Extincao das Acdes. A partir da Homologacao Judicial do Plano, enquanto este
Plano estiver sendo cumprido, e observado o disposto neste Plano, os Credores
Concursais nao mais poderao:

(a) ajuizar ou prosseguir em toda e qualquer acao judicial ou processo de qualquer
natureza contra as RECUPERANDAS e seus socios relacionados a qualquer Crédito
Concursal, excetuado o disposto no art. 6°, §1°, da LFR relativamente a processos em que
se estejam discutindo Créditos lliquidos;

(b) executar qualquer sentenca, decisdo judicial ou sentenca arbitral contra as
RECUPERANDAS e seus sdcios relacionada a qualquer Crédito Concursal;

(c) penhorar ou onerar quaisquer bens das RECUPERANDAS para satisfazer seus
respectivos Créditos Concursais ou praticar qualquer outro ato constritivo contra o

patrimonio das RECUPERANDAS;

(d) criar, aperfeicoar ou executar qualquer garantia real sobre os bens e direitos das
RECUPERANDAS para assegurar o pagamento de Crédito Concursal;

(e) reclamar qualquer direito de compensacao de seu respectivo Crédito Concursal
contra qualquer crédito devido as RECUPERANDAS;
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(f) buscar a satisfacdo de seu Crédito Concursal por qualquer outro meio, que nao o
previsto neste Plano. Com a Homologacao Judicial do Plano, todas as execucodes e outras
medidas judiciais em curso contra as RECUPERANDAS relativas aos Créditos Concursais
serdo extintas, e as penhoras e constricoes judiciais liberados, sendo igualmente liberados
em favor das RECUPERANDAS o saldo de Depdsitos Judiciais que nao tenham sido
empregados no pagamento de Credores.

9.4. Formalizaciao de Documentos e Outras Providéncias. As RECUPERANDAS, 0s
adquirentes de quaisquer ativos de propriedade de qualquer das Recuperandas e os
Credores e seus representantes e advogados deverdo praticar todos os atos e firmar
todos os contratos e outros documentos que, na forma e na substancia, sejam
necessarios ou adequados para cumprimento e implementacdo do disposto neste
Plano.

9.5. Modificacdo do Plano. Aditamentos, alteracdes e modificacdes ao Plano podem
ser propostos a qualquer tempo apés a Homologacao Judicial do Plano, desde que tais
aditamentos, alteracbes e modificacdes sejam aprovadas pela Assembleia Geral de
Credores, nos termos dos arts. 45 ou 58 LFR. Os aditamentos, alteracdes e modificacoes
ao Plano obrigard as RECUPERANDAS e todos os Créditos Concursais a partir de sua
aprovacao, nos termos previstos nesta “Clausula 9.5".

9.6. Quitacdo. Os pagamentos realizados na forma estabelecida neste Plano
acarretardo automatica e independente de qualquer formalidade adicional, a quitacao
plena, irrevogavel e irretratavel, de todos os Créditos de qualquer tipo e natureza contra
as RECUPERANDAS e seus controladores e garantidores, seja por obrigacao principal ou
fidejussoria, inclusive em relacdo a Encargos Financeiros, inclusive juros, correcao
monetaria, penalidades, multas e indenizacbes. Com a ocorréncia da quitacdo, os
Credores serdao considerados como tendo quitado, liberado e/ou renunciado
integralmente todos e quaisquer Créditos, e ndo mais poderdo reclama-los, contra as
RECUPERANDAS e coligadas e outras eventuais sociedades pertencentes ao mesmo grupo
societario e economico, e seus diretores, conselheiros, Acionistas Controladores,
minoritarios, soécios, agentes, funciondrios, representantes, fiadores, avalistas,
garantidores, sucessores e cessionarios, a qualquer tempo, em Juizo ou fora dele.

9.7. A aprovacao do Plano pela Assembleia de Credores representa a concordancia
e ratificacdo das Recuperandas, e seu sécio a todos os demais atos e acdes necessarias
para integral implementacao e consumacao deste Plano, os quais ficam expressamente
autorizados, validos e ratificados para todos os fins de direito, inclusive e especialmente
dos artigos 66, 74 e 131 da LRF.
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9.8. Em razao da Aprovacao do Plano, os Credores expressamente reconhecem e
isentam as RECUPERANDAS e seus diretores, socios, agentes, funcionarios,
representantes, assessores, consultores, advogados, sucessores e cessionarios de toda
e qualquer responsabilidade pelos atos praticados e obrigacdes contratadas no curso da
Recuperacao Judicial, conferido aos mesmos, quitacdo ampla, rasa, geral, irrevogavel e
irretratavel de todos os referidos atos a qualquer titulo. A aprovacao do Plano pela
Assembleia de Credores representa igualmente a renlincia expressa e irrevogavel dos
Credores, inclusive dos Credores Quirografarios por Fianca, Aval ou Obrigacao Solidaria,
a toda e qualquer pretensao, acao ou direito a demandar, perseguir ou reclamar, em
Juizo ou fora dele, a qualquer titulo e sem qualquer reserva, reparacao de danos e/ou
quaisquer outras acdes ou medidas contra as RECUPERANDAS e seus diretores, socios,
agentes, funcionarios, representantes, assessores, consultores, advogados, sucessores e
cessionarios em relacdo aos atos praticados e obrigacdes contraidas pelos mesmos
durante a Recuperacao Judicial.

9.9. Ratificacdo de Atos. A Aprovacao do Plano pela Assembleia Geral de Credores
implicara a aprovacao e ratificacao de todos os atos praticados e medidas adotadas pelas
RECUPERANDAS no curso da Recuperacao Judicial.

9.10. Isencao deresponsabilidade e rentincia. Em decorréncia da Aprovacao do Plano,
os Credores expressamente liberam as Partes Isentas de toda e qualquer
responsabilidade pelos atos praticados e obrigacdes contratadas antes ou depois da
Data do Pedido, inclusive com relacdo a reestruturacao prevista neste Plano, conferindo
as Partes Isentas quitacdo ampla, rasa, geral, irrevogavel e irretratavel de todos os
direitos e pretensdes patrimoniais, penais e morais porventura decorrentes dos
referidos atos a qualquer titulo.

9.10.1. A Aprovacido do Plano representa igualmente expressa e irrevogavel
renincia dos Credores a quaisquer reivindicacdes, acoes ou direitos de ajuizar,
promover ou reivindicar, judicial ou extrajudicialmente, a qualquer titulo e sem reservas
ou ressalvas, a reparacao de danos e/ou outras acées ou medidas contra as Partes
Isentas em relacdo aos atos praticados e obrigacdes assumidas pelas Partes Isentas,
inclusive em virtude de e/ou no curso da Recuperacao Judicial.
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10. DISPOSICOES GERAIS

10.1. Condicoes suspensivas. A eficacia deste Plano esta condicionada a (i) Aprovacao
do Plano; e (ii) Homologacao Judicial do Plano.

10.2. Obrigacoes de Fazer e Nao-Fazer. Por meio deste Plano, as RECUPERANDAS
comprometem-se a, durante o curso da Recuperacao Judicial, (a) conduzir os negécios
das RECUPERANDAS de acordo com o curso ordinario de suas operacoes; (b) observar
todos os termos, condicoes e limitacoes estabelecidos neste Plano; e (c) cumprir com
todas as obrigacdes assumidas neste Plano.

10.3. Encerramento da Recuperacao Judicial. A Recuperacao Judicial sera encerrada
mediante a verificacdo do cumprimento de todas as obrigacdes previstas no Plano que
se vencerem até 2 (dois) anos contados da Homologacao Judicial do Plano.

10.4. Meios de Pagamento. Salvo se houver previsao diversa no Plano, os valores
devidos aos Credores Concursais serdo pagos mediante (a) a transferéncia direta de
recursos a conta bancéaria do respectivo Credor Concursal via PIX, ou por meio de
documento de ordem de crédito (DOC), ou de transferéncia eletrénica disponivel (TED),
ou, ainda, (b) por Ordem de Pagamento a ser sacada diretamente no caixa de instituicio
financeira pelo respectivo Credor Concursal, conforme o caso, servindo o comprovante
da referida operacao financeira como prova de quitacao do respectivo pagamento.

104.1. Os pagamentos previstos neste Plano serdo realizados somente apds o
envio pelos Credores Concursais de seus dados cadastrais atualizados e informacoes de
conta bancaria no Termo de Opcao. Caso o Credor Concursal ndo envie a referida
comunicacdao em tempo habil para que as RECUPERANDAS possam realizar o respectivo
pagamento, nas datas e prazos previstos neste Plano, nido serd considerado
descumprimento de Plano. Nao haverd incidéncia de juros, multas, atualizacdo
monetaria ou encargos moratérios em relacdo aos pagamentos que nao tenham sido
efetuados nas datas e prazos previstos neste Plano em virtude de os Credores
Concursais nao terem enviado tempestivamente a referida comunicacao.

10.5. Datas de Pagamento. Na hipétese de qualquer pagamento ou obrigacao prevista
neste Plano estar prevista para ser realizada ou satisfeita em um dia que ndo seja um
Dia Util, o referido pagamento ou obrigaco podera ser realizado ou satisfeito, conforme
o caso, no Dia Util imediatamente seguinte, sem que isso caracterize impontualidade
das Recuperandas ou implique incidéncia de Encargos Financeiros. Da mesma forma,
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tendo em vista eventuais obrigacdes de pagamento dependentes de atos ainda nao
performados, as RECUPERANDAS envidardo todos os esforcos para realizar os
pagamentos na data mais breve possivel, de acordo com a sistematica deste Plano.

10.6. Comunicacoes. Todas as notificacbes, requerimentos, pedidos e outras
comunicacoes as RECUPERANDAS, requeridas ou permitidas por este Plano, para serem
eficazes, devem ser feitas por escrito e serao consideradas realizadas quando (i) enviadas
por correspondéncia registrada, com aviso de recebimento, ou por courier, e
efetivamente entregues; ou (ii) enviadas por e-mail com comprovante de entrega,
observando-se os dados de contato a seguir:

AGRO ADL COMERCIO DE CEREAIS LTDA.

Rua Lauro Dierings, n°® 220, bairro Distrito Industrial
CEP 79804-970, Dourados (MS)

e-mail: administrativo@valor.cnt.br

10.7. Divisibilidade das Previsdes do Plano. Na hipétese de qualquer termo ou
disposicao do Plano ser considerada invalida, nula ou ineficaz pelo Juizo da Recuperacao
Judicial, a validade e eficacia das demais disposicoes ndo serdo afetadas, devendo as
RECUPERANDAS propor novas disposicoes para substituirem aquelas declaradas invalidas,
nulas ou ineficazes, de forma a manter o propdsito do estabelecido neste Plano.

10.8. Cessao de Créditos. Exceto se disposto de forma contraria neste Plano, os
Credores poderdo ceder seus créditos a outros Credores ou a terceiros, e a cessao
somente produzird efeitos desde que (i) as RECUPERANDAS, o Administrador Judicial e o
Juizo da Recuperacio Judicial sejam informados; e (ii) os cessionarios firmem declaracao
por escrito atestando o recebimento de uma cépia do Plano e reconhecendo que o
Crédito cedido estara sujeito as disposicoes do Plano.

10.9. Lei Aplicavel. Os direitos, deveres e obrigacbes decorrentes deste Plano
deverao ser regidos, interpretados e executados de acordo com as leis vigentes na
Republica Federativa do Brasil, ainda que os Créditos sejam regidos pelas leis de outra
jurisdicao e sem que quaisquer regras ou principios de direito internacional privado
sejam aplicadas.

10.10. Resolucao de Conflitos e Eleicao de Foro. Todas as controvérsias ou disputas
gue surgirem ou estiverem relacionadas a este Plano, incluindo pretensdes de Credores
relativas ao valor dos seus respectivos Créditos Concursais, poderdo ser previamente
submetidas a procedimento de Mediacdo, na forma do regulamento do Nucleo
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Permanente de Métodos Consensuais de Solucao de Conflitos do Tribunal de Justica de
Mato Grosso do Sul. Caso as controvérsias ou disputas em questdo nao sejam
solucionadas na Mediacdo, serdo elas resolvidas exclusivamente pelo Juizo da
Recuperacao Judicial.

O presente Plano é firmado pelos representantes legais devidamente
constituidos das RECUPERANDAS.

Dourados (MS), 26 de marco de 2024.

AGRO ADL COMERCIO DE Assinado de forma digital por AGRO ADL
COMERCIO DE CEREAIS LTDA:34529822000186

CEREAIS LTDA:34529822000186 Dados: 2024.03.26 15:24:32 -03'00"

AGRO ADL CoMERcIO DE CEREAIS LTDA. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

GRAOSLOG - TRANSPORTE E Assinado de forma digital por GRAOSLOG -
TRANSPORTE E LOGISTICA LTDA:13578872000183

LOGISTICA LTDA:13578872000183  Dpados: 2024.03.26 15:25:13 -03'00"

GRAOSLOG - TRANSPORTE E LOGISTICA LTDA. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

TRANSDOURADENSE TRANSPORTE Assinado de forma digital por TRANSDOURADENSE
TRANSPORTE RODOVIARIO LTDA:14087198000105

RODOVIARIO LTDA:14087198000105 Dados: 2024.03.26 15:25:41 -03'00'

TRANSDOURADENSE TRANSPORTE RODOVIARIO LTDA. - EM RECUPERACAO

JUDICIAL

TRANSGRALE TRANSPORTE E Assinado de forma digital por TRANSGRALE
TRANSPORTE E LOGISTICA LTDA:46727404000182

LOGISTICA LTDA:46727404000182 pados: 2024.03.26 15:26:08 -03'00"

TRANSGRALE TRANSPORTE E LOGISTICA LTDA. - EM RECUPERACAO JUDICIAL

ALEX LIMA Assinado de forma digital por ALEX
LIMA PEREIRA:39041808191

PEREIRA:39041808191 Dados: 2024.03.26 15:33:38 -03'00"

VALE DAS AGUAS HOLDING E ADMINISTRADORA DE BENS LTDA. - EM

RECUPERACAO JUDICIAL
ALESSANDRA GONCALVES Assinado de forma digital por ALESSANDRA

GONCALVES LIMA:01324002190

LIMA:01324002190 Dados: 2024.03.26 15:27:54 -03'00"

ALESSANDRA GONCALVES LIMA - EM RECUPERACAO JUDICIAL
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Assinado de forma digital por ALPE SERVICOS
ALPE SERVICOS ADMINISTRATIVOSE  ADMINISTRATIVOS E TRANSPORTES DE

TRANSPORTES DE CA:20483346000103 CA:20483346000103
Dados: 2024.03.26 15:28:43 -03'00'
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ALPE - SERVICOS ADMINISTRATIVOS E TRANSPORTE DE CARGAS LTDA. - EM
RECUPERACAO JUDICIAL

ALEX LIMA Assinado de forma digital por ALEX LIMA
PEREIRA:39041808191
PEREIRA:39041808191 Dados: 2024.03.26 15:34:04 -03'00'

INDUSTEMP INDUSTRIA E COMERCIO DE TEMPEROS E PASTAS LTDA. - EM
RECUPERACAO JUDICIAL
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PROFESSOR CARLOS ALBERTO VITTORATI

ENSINO DE ECONOMIA E AREAS AFINS
ASSESSORIAS £ CONSULTORIAS EMPRESARIAIS
ANALISES E PERICIAS ECONOMICAS E FINANCEIRAS

Vittorati.econ@bol.com.br

1 - SUMARIO EXECUTIVO

O presente Laudo Econdmico (“Laudo”) tem como objetivo avaliar a viabilidade econdmica e
financeira no dmbito do Plano de Recupera¢do Judicial (“PRI”) da empresa: AGRO ADL —
COMERCIO DE CEREAIS LTDA, pessoa juridica de Direito Privado, inscrita no CNPJ/MF ne
34.529.822/0001-86, estabelecida a rua Lauro Dierings, n® 120, Sala 02, no bairro Distrito
Industrial de Dourados — DID, na cidade de Dourados, estado de Mato Grosso do Sul, e as
empresas coligadas:

- Grdos Log — Transporte e Logistica Ltda, pessoa juridica de direito privado, portadora do
CNPJ/MF n? 13.578.872/0001-83, com sede estabelecida 2 rua Lauro Dierings, n® 120, Sala 02,
no Distrito industrial de Dourados, na cidade de Dourados, estado de Mato Grosso do Sui;

- Transdouradense — Transporte e Logistica Ltda, pessoa juridica de direito privado, portadora
do CNPI/MF n® 14.087.198/0001-05, com sede estabelecida na Rodovia BR 163, Km 05, Sala
04, no Nacleo Colonial de Dourados, na cidade de Dourados, estado de Mato Grosso do Sul;

- Transgrale — Transporte e Logisitica Ltda, pessoa juridica de direito privado, portadora do
CNPJ/MF n® 46.727.404/0001-82, com sede estabelecida a rua Lauro Dierings, n® 370, no
Distrito industrial de Dourados, na cidade de Dourados, estado de Mato Grosso do Sul;

- Vale das Aguas — Holding e Administradora de Bens Ltda, pessoa juridica de direito privado,
portadora do CNPJ/MF ne 44.430.222/0001-10, com sede estabelecida 3 rua Lauro Dierings, n®
120, Sala 01, no Distrito Industrial de Dourados, na cidade de Dourados, estado de Mato
Grosso do Sul;

- Alessandra Gongalves Lima, brasileira, maior, divorciadas, empresaria/produtora rural,
portadora do CPF n2 013.240.021-90 e CNPJ n2 52.241.177/0001-83, residente e domiciliada 2
rua Porto do Sol, n2 362, Porto Madero, na cidade de Douradas, estado de Mato Grosso do Sul

- Alpe — Servigos Administrativos e Transporte de Cargas Ltda pessoa juridica de direito
privado, portadora do CNPJ/MF n® 20.483.346/0001-03, com sede estabelecida 2 rua Lauro
Dierings, n2 220, Sala 02, no Distrito industrial de Dourados, na cidade de Dourados, estado de
Mato Grosso do Sul; e

- industemp — inddistria e Comércio de Temperos e Pastas Ltda, pessoa juridica de direito
privado, portadora do CNPJ/MF n? 05.254.117/0001-15, com sede estabelecida 3 rua Lauro
Dierings, n® 220, no Distrito Industrial de Dourados, na cidade de Dourados, estado de Mato
Grosso do Sul.

2 - CONSIDERACOES GERAIS E UMITACOES DO ESCOPO

O presente Laudo foi elaborado pelo Economista, Professor Universitdrio e Perito Econdmico-
Financeiro, Carlos Alberto Vittorati, brasileiro, maior, casado, portador do CPF n® 051.869.418-
67 e do Registro CORECON/MS n2 0719, com o fim Gnico e exclusivo de fornecer subsidio 3

Rua iracema, 685, Bairro BNH 42 Plano, Telefones (67) 3425-1722/9263-2627, Dourados - MS

a

=
[
Ay
~
(oY)
&

Este documento é copia do original assinado digitalmente por EDGAR AMADOR GONCALVES FERNANDES e tjms.jus.br. Protocolado em 26/03/2024 as 16:18, sob o nUmero W0022407027661

e liberado nos autos digitais por Usuario padrdo para acesso SAJ/AT, em 26/03/2024 as 16:34. Para acessar 0S autos processuais, acesse o site
https://esaj.tjms.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0810529-29.2023.8.12.0002 e o cédigo 7tpwyvFN.



PROFESSOR CARLOS ALBERTO VITTORATI

ENSINO DE ECONOMIA E AREAS AFINS
ASSESSORIAS £ CONSULTORIAS EMPRESARIAIS
ANALISES E PERICIAS ECONOMICAS E FINANCEIRAS

Vittorati.econ@bol.com.br

elaboragdo do PRJ das recuperandas e ndo se confunde, superpde ou modifica os termos e
condigbes do PRI e ndo deve ser desagregado, fragmentado ou utilizado em partes pelas
recuperandas efou seus representantes, por credores ou quaisquer terceiros interessados.

Para aicancar o objetivo deste trabalho, foram utilizados elementos histéricos, informacdes
macroecondmicas e de mercado, bem como informagdes e dados dispenibilizados pelos
servigos de assessoria de dados contratados pelo exequente, em especial, pelo referencial de
dados do Fundo de investimentos SOMA, de S3o Paulo, estado de S3o Paulo.

O elaborador deste Laudo ndo assume qualquer responsabilidade caso os resuitados futuros
difiram das projegBes apresentadas no Laudo e ndo oferece qualquer garantia em relacdo a
tais estimativas. Nesta perspectiva, as condigbes aqui apresentadas s3o resuitantes da andlise
dos Dados e Informagdes, além de projecdes macroecondmicas e de mercado, assim como
sobre performances e resuitados decorrentes de eventos futuros, e estdo sujeitas as seguintes
condicdes:

- O Laudo, ora apresentado, envoive questdes de juigamentos objetivos e subjetivos, face 3
complexidade das andlises dos Dados e Informagdes e as fontes de informagdes consultadas
ao longo das andlises;

- Ndo hd, por parte deste perito, qualquer interesse financeiro nos resultados do Plano de
Recuperac¢ao Judicial — PRJ;

- Os honordrios estimados para a execucdo deste trabalho ndo foram baseados e ndo tem
qualquer relagdo com os valores aqui reportados, assim como ndo s3o varidveis em funcio
destes;

- Este Laudo foi feito com base em informagbes técnicas e contabeis-financeiras das empresas
e pessoa fisica envolvidos, as quais foram consideradas verdadeiras, uma vez que ndo faz parte
do escopo de trabaiho deste Perito quaiquer tipo de investigacdo independente efou
procedimento de auditoria. Desta forma, este Perito ndo assume qualquer responsabilidade
pela imprecisdo dos Dados e informagbes utilizados neste Laudo.

- Este Laudo foi preparado com a finalidade de avaliar a viabilidade da Recuperagdo no dmbito
do PRI, este Perito ndo é responsavel perante terceiros por qualquer ato ou fato decorrente da
sua utilizacdo para qualquer outro fim que ndo o aqui declarado.

- Este Perito nao sera responsavel por atualizar este relatério em relagdo a eventos e
circunstancias que possam ocorrer posteriormente a data de referéncia do mesmo.

- Algumas das consideragbes descritas neste Laudo s3o baseadas em eventos futuros que
representam a expectativa criada, neste Perito, a partir da andlise dos Dados e Informagdes
disponiveis, & época que tais consideracbes foram elaboradas. Assim, os resultados

L
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apresentados neste Laudo representam meras proje¢des, razio pela qual podem diferir dos
resuitados que vierem a ser concretizados.

Dentre os dados e informagbes utilizadas para a elaboracdo deste Laudo, hd informagdes
publicas e informacbes fornecidas peio profissional perito, que tém como obijetivo
proporcionar o detalhamento necessario de suas experiéncias e capacidades profissionais. Este
Laudo, sujeito as premissas e assungbes nele declaradas, pretende oferecer uma visio da
capacidade financeira da Recuperada e de suas coligadas no dmbito do PRI, de modo a
permitir a avaliagdo da sustentabilidade e exequibilidade da continuagdo das operacdes das
referidas.

Base de informacdes

A data base considerada na avaliacdo foi de 31 de janeiro de 2024;

Para realizacdo do trabalho foram utilizamos informacdes internas e externas as
empresas;

Este perito assumiu que as informagBes recebidas estdo corretas e que nenhuma
informagdo essencial foi retida. As informagbes ndo foram certificadas a exatiddo
numérica “audit” em razio do escopo deste trabalho, portanto, este Perito n3o
assume nenhuma responsabilidade por sua precisdo; e

Ressalta-se que essa avaliacdo reflete os eventos ocorridos entre a data base (data do
pedido da recuperacdo judicial) e a data de emissao deste laudo.

Escopo e natureza deste trabatho

Andlise dos dados gerenciais e indicadores de desempenho (performance) histéricos
das empresas;

Andlise de dados mercadolbgicos e comerciais;

Analise de dados operacionais;

Andlise das proje¢des financeiras elaboradas pelo profissional perito;

Entrevistas com a Administracdo da empresa;

Elaboracdo de céiculo de estimativas de projecdo de receitas, custos, despesas e
investimentos;

Andlise do Piano de Recuperacdo judicial (PRI} das empresas;

Andlise das medidas operacionais e as premissas que nortearam a elaboragio do Plano
de Recupera¢do Judicial (PRJ) e o conjunto de demonstrativos financeiros projetados
que refletem as medidas adotadas dentro do Plano incluindo os futuros fluxos de
caixas e os fiuxos de pagamentos aos credores;

Emissdo do Laudo Técnico sobre o Plano de Recuperagdo Judicial (PR)), identificando a
sua viabilidade econdmico financeira, que deverd acompanhar o Plano de
Recuperagdo, nos termos do art. 53, incisos Il e Il da Lei n® 11.101/05 (Lei das
Faléncias e Recuperac¢do de Empresas — LFR).
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Uso e divulgacdo do laudo

¢ O presente laudo foi preparado exclusivamente para atender ao trabalho solicitado e
contratado pela Diretoria da Agro ADL — Comércio de Cereais Ltda e de suas
agregadas.

* Recomenda-se a leitura integral do referido laudo para seu completo entendimento.
3 — OBJETIVO DO LAULO DE AVALIACAD

O objetivo primordial do presente Laudo Econdmico Financeiro {“Laudo”) é, como ja se frisou,
avaliar a viabilidade econémica financeira no dmbito do Plano de Recuperacdo Judicial (“PRJ”)
da empresa Agro ADL — Comércio de Cereais Ltda e suas coligadas.

4 - METODOLOGIA ADOTADA

A metodologia adotada ¢ a da referenciagdo técnica do conjunto dos meios dispostos
convenientemente para alcangar o resuitado da avaliacdo por meio do conhecimento técnico-
cientifico, de maneira que se possa, ao final, inseri-la no corpo técnico do Laudo de Avaliagio
Econémica Financeira (Laudo de Viabilidade).

Utilizou-se como metodologia no trabalho pericial a evidenciacdo da Norma Brasileira de
Contabilidade NBC TP 01 que trata da Pericia Contabil, aprovado pela Resolu¢dio CFC n®
1.243/09, bem como, as técnicas de avaliagdo utilizadas pelo mercado financeiro.

5 — DILIGENCIAS REALIZADAS

As diligéncias realizadas foram:

* Reunido realizada previamente com a administracdo das empresas antes do inicio do
trabalho de avaliagao econémica financeira;

* Andlise das informacbes contabeis e financeiras (demonstracbes contabeis) da
empresa recuperada, utilizadas para inicio base das projegdes;

e Andlise do Pedido de Recuperacdo judicial;

¢ Coleta de informagbes do mercado financeiro e comercial para os préximos anos.

6 — DO PROFISSIONAL PERITO

Faz-se importante destacar que o profissional referenciado ¢ formado em Ciéncias Econdmicas
(Economia), possui experiéncia letiva na drea do ensino superior de Economia e Financas
desde 1992, quando passou a fazer parte do corpo docente das Faculdades Integradas de
Fatima do Sul, onde atuou como professor e coordenador do Curso de Economia (Ciéncias
Econdmicas)

Depois atuou como professor das disciplinas de Economia e 4reas afins em instituigdes de
ensino superior, com FAD — Facuidades Dourados, UNIDERP — Universidade para o

Al
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Desenvolvimento do Estado e da regido do Pantanal, Anhanguera Educacional e FAMAG —
Faculdades Magsul.

Destaque-se que, além de experiéncia docente, o profissional destacado possui larga
experiéncia no assessoramento econdémico e financeiro de empresas, atuando em empresas
diversas de Dourados e da regido.

E, é necessdrio enfatizar, ainda, que entre 2020 e 2021 efetuou o curso de peritagem
econdmica e financeira do CORECON — Conselho Regional de Economia — 202 Regido — Mato
Grosso do Sul.

Além do mais, é importante destacar que as empresas componentes do grupo ADL (Vale das
Aguas Holding e Administradora de Bens Ltda) que as empresas referenciadas apresentam
capacidade de pagamento das dividas registradas, sendo importante destacar:

7 — DAS DIVIDAS CONTRAIDAS PELAS EMPRESAS COMPONENTES DO GRUPO ECONOMICO
ADL

Faz-se importante destacar que as empresas componentes do Grupo Econdmico ADL, que tem
como carro-chefe a empresa Agro ADL — Comércio de Cereais Ltda, efetivam a conformidade
das seguintes dividas financeiras:

- Agro ADL - Comércio de Cereais Ltda

* Classe | — Dividas Trabalhistas

A empresa em destaque ndo possui tal conformidade de dividas
* Classe Il — Dividas com Garantias Reais

Possui dividas configuradas dentro dos seguintes circunstanciamentos:

Empresa Credora Tipo de Divida Valor em RS Vencido em RS A Vencer em RS
AGl — Indistria e Leasing Armazém 29.500.000,00 3.131.854,72 26.368.854,28
Comércio S/A

Flowinsvest - Alienacdo 18.868.730,42 1.440.000,00 17.428.370,42
Fundo de | Fiducidria/Desconto

Investimento em de Duplicatas

Direitos Creditérios

Itali Unibanco S/A Leasing Caminhdo 553.567,00 66.895,08 486.671,92
Total 48.921.937,42 4.638.749,80 44.283.187,62

* Classe Il — Dividas Quirograférias

Empresa Credora Tipo de Divida Valor em RS Vencido em RS A Vencer em RS
Brasfor Il — Fundo Desconto de 1.075.769,82 1.075.769,82 0,00
de Investimentos Duplicatas

em Direitos

R0
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Creditérios
Multissetorial
Banco Daycoval S/A Desconto de 161.475,49 161.475,49 0,00
Duplicatas
Del Monte Servigos Desconto de 975.718,02 975.718,02 0,00
Financeiros /S Duplicatas
Valorem Fundo de Desconto de 2.267.472,70 2.267.472,70 0,00
Investimento em Duplicatas
Multissetorial
Jale Transporte Ltda Transporte 128.745,66 128.745,66 0,00
Jorginho Transporte 48.978,00 48.978,00 0,00
Transportes Ltda
Rodofrota - Transporte B897.841,75 897.841,75
Transportes
Rodovidrios e
| Logistica Ltda
Lontano - Transporte 65.448,50 65.448,50
Transportes Lida
Total 5.621.449,94 5.621.449,94
* Classe IV — Dividas com Micros e Pequenas Empresas
A empresa ndo possui dividas registradas com micros e pequenas empresas.
- Alessandra Gongalves Lima
* Classe | - Dividas Trabalhistas
A empresdria nao possui dividas trabalhistas registradas.
* Classe Il - Dividas com Garantias Reais
Empresa Credora Tipo de Divida Valor em RS Vencido em RS A Vencer em RS
Banco Toyota S/A Financiamento de 167.255,55 0,00 167.255,55
Veiculo
Banco Toyota S/A Financiamento de 104.945,19 38.771,19 66.174,00
Veiculo
Total 272.200,74 38.771,19 233.429,55
* Classe il — Dividas Quirografarias
Empresa Credora Tipo de Divida Valor em RS Vencido em RS A Vencer em RS
Alta Genetics do Semen 26.868,40 26.868,40 0,00
Brasil Ltda
Agricola  Anamélia Gado 55.800,00 41.850,00 13.950,00
Ltda
Anna Lucia Coelho Gado 49.950,00 49.950,00 0,00
Paiva
Marlei Paulina Gado 71.720,00 58.680,00 13.040,00
Rebelato Mousquer
Caixa Econdmica Cartdo 38.710,48 38.710,00 0,00

N
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Federa
Caixa Econdmica Limite 44.852,63 44.852,63 0,00
Federal
Total 287.901,51 260.911,51 26.990,00
* Classe IV — Dividas com Micros e Pequenas Empresas
A empresaria ndo possui dividas com micros e pequenas empresas.
- Grdos Log — Transporte e Logistica Ltda
* Classe | — Dividas Trabalhistas
A empresa ndo possui dividas trabalhistas registradas
* Classe It — Dividas com Garantias Reais
Empresa Credora Tipo de Divida Valor em RS Vencido em RS A Vencer em RS
Aproms Transportes/Fretes 1.387.201,75 1.387.201,75 0,00
Scania Latin Consércio Scania 225.649,00 13.106,04 212.542,96
América Ltda {Cav Mec REZ 3885)
Scania Latin Consércio Scania 311.224,00 23.525,82 287.698,18
América Ltda (Cav Mec QAP
6890)

Sicredi (Banco Financiamento 15.936,00 1.633,96 14.302,04
Sicredi S/A)
Sicredi {banco Desconto de 2.000.000,00 1.500.000,00 500.000,00
Sicredi S/A) Duplicata
Total 3.940.010,75 2.925.467,57 1.014.543,18
* Classe Il — Dividas Quirografarias
Empresa Credora Tipo de Divida Valor em RS Vencido em RS A Vencer em RS
Banco Daycoval S/A FGI 144.577,65 144.577,65 0,00
Fundo de Desconto de 116.851,08 116.851,08 0,00
Investimentos em Duplicatas
Direitos Creditérios
Multissetorial Hope
Arcomar Fretes/Transportes 998.409,31 998.409,31 0,00
Itati Unibanco S/A Limite de Conta 278.777,58 278.777,58 0,00
Nobel Desconto de 100.000,00 100.000,00 0,00
Securitizadora S/A Duplicata
Riza IPC Fretes/Transportes 3.611.897,77 3.611.897,77 0,00
Banco Safra S/A FGI 212.407,65 212.407,65 0,00
Banco  Santander Limite de Conta 65.553,36 65.553,36 0,00
S/A
Sodexo Pass do Combustiveis 15.658,20 15.658,20 0,00
Brasil — Comércio e
Servigos S/A
Daniele Banco Desconto de 1.700.000,00 1.700.000,00 0,00

Duplicatas
Yaleeh FIDC Desconto de 842.559,33 842.559,33 0,00

N\

Rua iracema, 685, Bairro BNH 42 Plano, Telefones (67) 3425-1722/9263-2627, Dourados - MS

8

fls. 176

Este documento é copia do original assinado digitalmente por EDGAR AMADOR GONCALVES FERNANDES e tjms.jus.br. Protocolado em 26/03/2024 as 16:18, sob 0 nlimero W00224070276610% |

e liberado nos autos digitais por Usuario padrdo para acesso SAJ/AT, em 26/03/2024 as 16:34. Para acessar 0S autos processuais, acesse o site
https://esaj.tjms.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0810529-29.2023.8.12.0002 e o cédigo 7tpwyvFN.



PROFESSOR CARLOS ALBERTO VITTORATI

ENSINO DE ECONOMIA E AREAS AFINS
ASSESSORIAS £ CONSULTORIAS EMPRESARIAIS
ANALISES E PERICIAS ECONOMICAS E FINANCEIRAS

Vittorati.econ@bol.com.br
Duplicatas
Banco Sofisa S/A Desconto de 217.922.86 217.922,86 0,00
Duplicatas
Sascar S/A Monitoramento de 13.726,20 13.726,20 0,00
Veiculos
(Caminhdes)
C Vale | Frete/Transportes 177.394,83 177.394,83 0,00
(Cooperativa)
Total 8.495.735,82 8.495.735,82 0,00
* Classe IV — Dividas com Micros e Pequenas Empresas
Empresa Credora Tipo de Divida Valor em RS Vencido em RS A Vencer em RS
Paranagua Fretes Fretes/Transportes 126.800,00 126.800,00 0,00
Total 126.800,00 126.800,00 0,00
- Transdouradense — Transporte e Logistica Ltda
* Classe | — Dividas Trabalhistas
A empresa ndo possui dividas trabalhistas registradas
* Classe i — Dividas com Garantias Reais
Empresa Credora Tipo de Divida Valor em RS Vencido em RS A Vencer em RS
Banco Daycoval S/A | Alienacdo Fiducidria 4.006.327,10 728.680,20 3.277.646,90
Fundo de | Alienacdo Fiducidria 4.326.981,85 3.574.463,29 752.518,56
Investimentos em
Direito Creditérios
Multissetorial Hope
Banco Bradesco S/A Financiamento de 312.786,95 312.786,95 0,00
Veiculo (caminh&o)
Banco Bradesco S/A Capital de Giro 578.361,75 578.361,75 0,00
Banco Bradesco S/A Financiamento de 355.262,32 355.262,32 0,00
Veiculo (Carretas
REW1HS58 e
REW1H42)
Total 5.579.719,97 5.549.554,51 4.030.165,46
* Classe Il — Dividas Quirografarias
Empresa Credora Tipo de Divida Valor em RS Vencido em RS A Vencer em RS
Aproms Fretes/Transportes 1.877.280,20 1.877.280,20 0,00
Arcomar Fretes/Transportes 385.838,11 385.838,11 0,00
Banco do Brasil 5/A FGI 750.000,00 750.000,00 0,00
Banco Bradesco 5/A Limite de Conta 4.953,24 495,24 0,00
Hope Fomento Desconto de 886.850,06 886.850,06 0,00
Mercantil Ltda Duplicata
Itati Unibanco S5/A Limite de Conta 15.814,99 15.814,99 0,00
Nobel Desconto de 79434874 794.348,74 0,00
Securitizadora S/A Duplicata
Riza IPC Fretes/Transportes 2.492 877,69 2.492.877,69 0,00
Banco Safra S/A Desconto de 773.107,01 773.107,01 0,00
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Duplicata
Banco  Santander Limite de Conta 129.587,62 129.587,62 0,00
S/A
Sodexo PASS do Combustiveis 757.759,39 757.758,39 0,00
Brasil — Comércio e
Servigos
Sicredi (Banco Desconto de 3.000.000,00 3.000.000,00 0,00
Sicredi S/A) Duplicatas
Banco Cooperativo Limite de Conta 22.172,46 22.172,46 0,00
Sicoob S/A
Total 11.890.589,51 11.890.589,51 0,00
* Classe IV — Dividas com Micros e Pequenas Empresas
A empresa nao possui dividas registradas com micros e pequenas empresas.
- Transgrale — Transporte e Logistica Ltda
* Classe | — Dividas Trabalhistas
A empresa nao possui dividas trabalhistas registradas.
* Classe It - Dividas com Garantias Reais
Empresa Credora Tipo de Divida Valor em RS Vencido em RS A Vencer em RS
Aproms Frete/Transportes 112.798,25 112.758,25 0,00
Total 112.798,25 112.798,25 0,00
* Classe lll - Dividas Quirografarias
Empresa Credora Tipo de Divida Valor em RS Vencido em R$ A Vencer em RS
Arcomar Frete/Transportes 139.778,92 139.778,92 0,00
Itati Unibanco S/A Limite de Conta 278.771,58 278.777,58 0,00
Posto Parada Santa Frete/Transportes 12.960,00 12.960,00 0,00
Gmad Moveis 18.750,00 18.750,00 0,00
Tioton — Comércio Frete/Transportes 42.168,50 42.168,50 0,00
de Combustiveis
Ltda
Total 492.435,00 492.435,00 0,00
- Alpe — Servigos Administrativos e Transportes de Cargas Ltda
* Classe | — Dividas Trabalhistas
Empresa Credora Tipo de Divida Valor em RS Vencido em RS A Vencer em RS
Dihonathan Verbas Trabalhistas 9.986,97 9.986,97 0,00
Szulczeveski Pereira
Dineia Belo | Verbas Trabalhistas 4.314,00 4.314,00 0,00
Monteiro
Edson Bairro Vianna | Verbas Trabalhistas 18.450,.33 18.450,33
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Everaldo Alves da | Verbas Trabalhistas 11.998,59 11.998,50 0,00
Rosa

Francisco de Assis | Verbas Trabalhistas 12.113,59 12.113,59 0,00
Oliveira Gabriel

José Amauri Chagas | Verbas Trabalhistas 12.161,85 12.161,85 0,00
e Silva

José Teixeira de | Verbas Trabalhistas 12.184,07 12.184,07 0,00
Souza

Rogério Pereira de | Verbas Trabalhistas 25.690,73 25.690,73 0,00
Araujo

Valmir  Aparecido | Verbas Trabalhistas 10.472,90 10.472,90 0,00
Menzinger

Total 117.373,03 117.373,03 0,00

* Classe il — Dividas com Garantias Reais

A empresa ndo possui tal conformidade de dividas registradas.
* Classe lii - Dividas Quirograférias

A empresa nao possui tal conformidade de dividas registradas.
* Classe iV — Dividas com Micros e Pequenas Empresas

A empresa ndo possui tal conformidade de dividas.

Hé que se desatacar que o montante total das dividas registradas das empresas componentes
do Grupo Econdmico ADL somam RS 89.858.951,54, sendo que as dividas referenciadas sdo

compostas da seguinte forma:

* Classe | — Dividas trabalhistas — RS 117.373,03;

* Classe It — Dividas com Garantias Reais — RS 62.826.666,73;

* Classe iii - Dividas Quirograférias — RS 26.788.11,78;

* Classe IV — Dividas com Micros e Pequenas Empresas — RS 126.800,00.

8 - DAS PREVISOES DE RECEITAS, DESPESAS E SOBRAS FINANCEIRAS

Ha que se referenciar, de outra sorte, que, em havendo a reestruturacio econdmica e
financeira que se encontra prevista no PR} — Plano de Recuperagdo Judicial, as empresas

deverdo produzir as seguintes conformidades de receitas (faturamentos financeiros),
conformidade de gastos e teores de sobras financeiras:

* EMPRESA: GRAOS LOG — Transporte e Logistica Ltda — CNPJ n° 13.578.872/0001-83
(Movimentos Efetivados)

[A empresa, como o nome ja enfatiza, devera ser direcionada, efetivamente, para oi
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Lgenciamento e para a efetivagdo de transportamento de graos.

= Faturamento Projecionado
Referenciagdo 2024 2025 2026 e Seguintes
Receitas Operacionais 18.000.000,00 19.800.000,00 21.780.000,00
Receitas Ndo Operacionais 0,00 0,00 000
Total 18.000.000,00 19.800.000,00 21.780.000,00
= Custos Fixos Totais Projecionados
Referenciacao 2024 2025 2026 e Seguintes
Pré-Labore 60.000,00 66.000,00 72.600,00
Salarios/13" Salarios/Férias 240.000,00 264.000,00 290,400,00
Encargos Sociais 33.600,00 36.960,00 40.656,00
Financiamentos Contratados 0,00(*) 0,00(") 0,00 (*)
Financiamentos de Veiculos 0,00(*) 0,00(*) 0,00(*)
Manutengbes Programadas 24.000,00 26.400,00 29.040,00
de Vida de Funciondrios 120.000,00 198.000,00 217.800,00

| Seguro de Veiculos 180.000,00 198.000,00 217.800,00
Plano de Saude 24.000,00 26.400,00 29.040,00
Honordrios do Escritério de Contabilidade 30.000,00 33.000,00 36.300,00
Assessorias Contratadas 18.000,00 19.800,00 21.780,00
Mensalidade de Sistemas 18.000,00 19.800,00 21.780,00
Aluguel 108.000,00 118.800,00 129.800,00
Outros 1.200.000,00 1.320.000,00 1.452.000,00
Total 2.115.600,00 2.327.160,00 2.559.876,00
= Custos Varidveis Totais Projecionados
Referenciacio 2024 2025 2026 e Seguintes
Aquisicdo de Produtos 0,00 0,00 0,00
Devolucdo de Mercadorias 0,00 0,00 0,00
Aquisicio de Maguinaria 18.000,00 19.800,00 21.780,00
Insumos de Atuagdo Bdsica (Agua/energia 120.000,00 132.000,00 145.200,00
Elétrica/Telefonia/Internet)
Materiais de Uso e Consumo 48.000,00 52.800,00 58.080,00
Materiais de Expediente/Limpeza 36.000,00 39.600,00 43.560,00
Materiais de Escritério 30.000,00 33.000,00 36.300,00
Servigos de Terceiros 960.000,00 1.056.000,00 1.161.600,00
Fretes e Correios 36.000,00 39.600,00 43.560,00

| Pedagios 22.500,00 24.750,00 27.225,00
Combustiveis 900.000,00 990.000,00 1.085.000,00
Lavagem e Lubrificacdo de Veiculos 240.000,00 264.000,00 290.400,00
Manutengdo de Veiculos 600.000,00 660.000,00 726.000,00
Detran (IPVA/Multas/Licenciamentos) 108.000,00 118.800,00 130.680,00
Multas Outras 24.000,00 26.400,00 29.040,00
Impostos e Contribuigtes 5.400.000,00 5.940.000,00 6.534.000,00
luros e Tarifas Bancérias 24.000,00 26.400,00 29.040,00
Outros 5.600.000,00 6.160.000,00 6.776.000,00
Total 14.166.500,00 15.583.150,00 17.141.465,00
= = Custos Totais Projecionados

[ Referenciacio il 2024 | 2025 | 2026 e Seguintes |

%
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Custos Fixos Totais 2.115.600,00 2.327.160,00 2.559.876,00
Custos Varidveis Totais 14.166.500,00 15.583.150,00 17.141.465,00
Custos Totais 16.282.100,00 17.910.310,00 15.701.341,00

= = = Sobras/Quebras Financeiras Projecionadas

Referenciagdo 2024 2025 2026 e Seguintes
Receitas Financeiras Totais 18.000,000,00 19.800.000,00 21.780.000,00
Custos/Despesas Financeiras Totais 16.282.100,00 17.910.310,00 19.701.341,00
Sobras/Quebras Financeiras 1.717.900,00 1.889.690,00 2.078.659,00

* EMPRESA: TRANSDOURADENSE — Transporte e Rodovidrio Ltda — CNPJ n° 14.087.198/0001-
05 (Movimentos Efetivados)

A empresa, como 0 nome jd enfatiza, deverd ser direcionada, efetivamente, para o
agenciamento e para a efetivacdo de transportamento de grios.

= Faturamento Projecionado

Referenciacio 2024 2025 2026 e Seguintes
Receitas Operacionais 24.000.000,00 26.400.000,00 29.040.000,00
Receitas Ndo Operacionais 0,00 0,00 000
Total 24.000.000,00 26.400.000,00 29.040.000,00

= Custos Fixos Totais Projecionados

Referenciacdo 2024 2025 2026 e Seguintes
Pro-Labore 84.000,00 92.400,00 101.640,00
Encargos Sociais 50.400,00 55.440,00 60.984,00
Financiamentos Contratados 0,00 (*) 0,00(*) 0,00(*)
Financiamentos de Veiculos 0,00(*) 0,00(*) 0,00(*)
ManutengBes Programadas 36.000,00 39.600,00 43.560,00
| _Seguro de Vida de Funciondrios 180.000,00 198.000,00 217.800,00
|_Seguro de Veiculos 180.000,00 198.000,00 217.800,00
Plano de Saide 24.000,00 26.400,00 29.040,00
Honordrios do Escritdrio de Contabilidade 36.000,00 39.600,00 43.560,00
Assessorias Contratadas 24.000,00 26.400,00 29.040,00
Mensalidade de Sistemas 24.000,00 26.400,00 29.040,00
| Aluguel 108.000,00 118.800,00 130.680,00
Outros 1.600.000,00 1.760.000,00 1.936.000,00
Total 2.706.400,00 2.997.040,00 3.296.744,00

= Custos Varidveis Totais Projecionados

Referenciagio 2024 2025 2026 e Seguintes
Aquisic3o de Produtos 0,00 0,00 0,00
Devolucdo de Mercadorias 0,00 0,00 0,00
Aquisicio de Maguinaria 18.000,00 19.800,00 21.780,00
Insumos de Atuacdo Basica (Agua/energia 180.000,00 198.000,00 217.800,00
Elétrica/Telefonia/Internet)

Materiais de Uso e Consumo 650.000,00 66.000,00 72.600,00
Materiais de Expediente/Limpeza 36.000,00 39.600,00 43.560,00
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Materiais de Escritorio 30.000,00 33.000,00 36.300,00
Servicos de Terceiros 1.200.000,00 1.320.000,00 1.452.000,00
Fretes e Correios 36.000,00 39.600,00 43.560,00
Pedégios 22.500,00 24.750,00 27.225,00
Combustiveis 1.200.000,00 1.320.000,00 1.452.000,00
Lavagem e Lubrificagio de Veiculos 360.000,00 396.000,00 435.600,00
Manutencio de Veiculos 6500.000,00 660.000,00 726.000,00
Detran (IPVA/Multas/Licenciamentos) 108.000,00 118.800,00 130.680,00
Multas Outras 24.000,00 26.400,00 29.040,00
Impostos e Contribuigdes 7.200.000,00 7.920.000,00 8.712.000,00
Juros e Tarifas Bancdrias 36.000,00 39.600,00 43.560,00
Outros 7.600.000,00 8.360.000,00 9.196.000,00
Total 18.310.500,00 20.581.550,00 22.639.705,00
= = Custos Totais Projecionados

Referenciacdo 2024 2025 2026 e Seguintes
Custos Fixos Totais 2.706.400,00 2.997.040,00 3.296.744,00
Custos Variveis Totais 18.710.500,00 20.581.550,00 22.639.705,00
Custos Totais 21.416.900,00 23.578.590,00 25.936.449,00
= = = Sobras/Quebras Financeiras Projecionadas

Referenciagio 2024 2025 2026 e Seguintes
Receitas Financeiras Totais 24.000,000,00 26.400.000,00 29.040.000,00
Custos/Despesas Financeiras Totais 21.416.900,00 23.578.590,00 25.936.449,00
Sobras/Quebras Financeiras 2.583.100,00 2.821.410,00 3.103.551,00

* EMPRESA: TRANSGRALE — Transporte e logistica Ltda — CNPJ n° 46.727.404/0001-82

(Movimentos Efetivados)

A empresa, como o nome jd enfatiza, deverd ser direcionada, efetivamente, para o

agenciamento e para a efetivacdo de transportamento de graos.

= Faturamento Projecionado

Referenciagio 2024 2025 2026 e Seguintes
Receitas Operacionais 36.000.000,00 39.600.000,00 43.560.000,000
Receitas N3o Operacionais 0,00 0,00 000
Total 36.000.000,00 39.600.000,00 43.560.000,00
= Custos Fixos Totais Projecionados

Referenciacio 2024 2025 2026 e Seguintes
Pro-Labore 120.000,00 132.000,00 145.200,00
Saldrios/13° Salarios/Férias 480.000,00 528.000,00 580.800,00
Encargos Sociais 67.200,00 73.920,00 81.312,00
Financiamentos Contratados 0,00 (*) 0,00(*) 0,00 (*)
Financiamentos de Veiculos 0,00(*) 0,00(*) 0,00(*)
Manutengdes Programadas 36.000,00 39.600,00 43.560,00
Seguro de Vida de Funcionarios 180.000,00 198.000,00 217.800,00
Seguro de Veiculos 180.000,00 198.000,00 217.800,00
Plano de Satide 24.000,00 26.400,00 29.040,00
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Honorérios do Escritério de Contabilidade 36.000,00 39.600,00 43.560,00
Assessorias Contratadas 24.000,00 26.400,00 29.040,00
Mensalidade de Sistemas 24.000,00 26.400,00 29.040,00
Aluguel 144.000,00 158.400,00 174.240,00
Outros 2.400.000,00 2.640.000,00 2.904.000,00
Total 3.715.200,00 4.086.720,00 4.495.392,00
= Custos Variaveis Totais Projecionados

Referenciacio 2024 2025 2026 e Seguintes
Aquisicio de Produtos 0,00 0,00 0,00
Devolugdo de Mercadorias 0,00 0,00 0,00
Aquisicio de Maquinaria 18.000,00 19.800,00 21.780,00
Insumos de Atuacdo Basica (Agua/energia 240.000,00 264.000,00 290.400,00
Elétrica/Telefonia/Internet)

Materiais de Uso e Consumo 60.000,00 66.000,00 72.600,00
Materiais de Expediente/Limpeza 36.000,00 39.600,00 43.560,00
Materiais de Escritério 30.000,00 33.000,00 36.300,00
Servigos de Terceiros 2.400.000,00 2.640.000,00 2.904.000,00
Fretes e Correios 36.000,00 39.600,00 43.560,00
Peddgios 22.500,00 24.750,00 27.225,00
Combustiveis 1.800.000,00 1.980.000,00 2.178.000,00
Lavagem e Lubrificagdo de Veiculos 600.000,00 660.000,00 726.000,00
Manutencdo de Veiculos 720.000,00 792.000,00 871.200,00
Detran (IPVA/Multas/Licenciamentos) 180.000,00 198.000,00 217.800,00
Multas Outras 24.000,00 26.400,00 29.040,00
Impostos e Contribuigbes 10.800.000,00 11.880.000,00 13.068.000,00
Juros e Tarifas Bancarias 36.000,00 39.600,00 43.560,00
Outros 12.200.000,00 13.420.000,00 14.762.000,00
Total 29.202.500,00 32.122.750,00 35.335.025,00
= = Custos Totais Projecionados

Referenciacio 2024 2025 2026 e Seguintes
Custos Fixos Totais 3.715.200,00 4.086,720,00 4.495.392,00
Custos Varidveis Totais 29.202.500,00 32.122.750,00 35.335.025,00
Custos Totais 32.717.700,00 36.209.470,00 39.830.417,00
= = = Sobras/Quebras Financeiras Projecionadas

Referenciacio 2024 2025 2026 e Seguintes
Receitas Financeiras Totais 36.000,000,00 39.600.000,00 43.560.000,00
Custos/Despesas Financeiras Totais 32.917.700,00 36.209.470,00 39.830.417,00
Sobras/Quebras Financeiras 3.082.300,00 3.390.530,00 3.729.583,00

* EMPRESA: AGRO ADL — Comércio de Cereais itda — CNPJ n° 34.529.822/0001-86

(Movimentos Efetivados)

A empresa, como o nome jad enfatiza, deverd ser direcionada, efetivamente, para a

comercializacdo de graos.

= Faturamento Projecionado

Q.
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Referenciacio 2024 2025 2026 e
Receitas Operacionais 144.000.000,00 158.400.000,00 174.240.000,00
Receitas Ndo Operacionais 0,00 0,00 000
Total 144.000.000,00 158.400.000,00 174.240.000,00
= Custos Fixos Totais Projecionados
Referenciacdo 2024 2025 2026 e Seguintes
Pré-Labore 144.000,00 158.400,00 174.240,00
Salarios/13° Saldrios/Férias 240.000,00 264.000,00 290.400,00
Encargos Sociais 20.160,00 22.176,00 24.393,60
Financiamentos Contratados 0,00 (*) 0,00 (*) 0,00(*)
Financiamentos de Veiculos 0,00(*) 0,00(*) 0,00(*)
Manutencdes Programadas 36.000,00 39.600,00 43.560,00
Seguro de Vida de Funcionarios 180.000,00 198.000,00 217.800,00
| Seguro de Veiculos 180.000,00 198.000,00 217.800,00
Plano de Saude 24.000,00 26.400,00 29.040,00
Honordrios do Escritério de Contabilidade 144.000,00 158.400,00 174.240,00
Assessorias Contratadas 60.000,00 66.000,00 72.600,00
Mensalidade de Sistemas 24.000,00 26.400,00 29.040,00
| Aluguel/Leasing 3.840.000,00 4.224.000,00 4.646.400,00
Outros 1.600.000,00 1.760.000,00 1.936.000,00
Total 6.492.160,00 7.141.376,00 7.855.513,60
= Custos Variaveis Totais Projecionados
Referenciacdo 2024 2025 2026 e Seguintes
Aquisicio de Produtos 72.000.000,00 79.200.000,00 87.120.000,00
Devolucio de Mercadorias 0,00 0,00 0,00
Aquisi¢io de Magquinaria 18.000,00 19.800,00 21.780,00
Insumos de Atuagio Bdsica (Agua/energia 180.000,00 198.000,00 217.800,00
Elétrica/Telefonia/Internet)
Materiais de Uso e Consumo 60.000,00 66.000,00 72.600,00
Materiais de Expediente/Limpeza 36.000,00 39.600,00 43.560,00
Materiais de Escritdrio 30.000,00 33.000,00 36.300,00
Servicos de Terceiros 1.200.000,00 1.320.000,00 1.452.000,00
Fretes e Correios 36.000,00 39.600,00 43.560,00
Pedégios 6.000,00 6.600,00 7.260,00
Combustiveis 144.000,00 158.400,00 174.240,00
Lavagem e Lubrificago de Veiculos 72.000,00 79.200,00 87.120,00
Manutencio de Veiculos 60.000,00 66.000,00 72.600,00
Detran (IPVA/Multas/Licenciamentos) 48.000,00 52.800,00 58.080,00
Multas Outras 12.000,00 13.200,00 14.520,00
impostos e Contribuicdes 43.200.000,00 47.520.000,00 52.272.000,00
Juros e Tarifas Bancarias 36.000,00 39.600,00 43.560,00
Outros 7.600.000,00 8.360.000,00 9.196.000,00
Total 124.738.000,00 137.211.800,00 150.932.980,00
= = Custos Totais Projecionados
Referenciacdo Set2023 -Ago 2024 | Set 2024 —Ago 2025 | Set 2025 — Ago 2026
Custos Fixos Totais 6.492.160,00 7.141.376,00 7.855.513,60
Custos Variaveis Totais 124.738.000,00 137.211.800,00 150.932.980,00
Custos Totais 131.230.160,00 144.353.176,00 158.788.493,60
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= = = Sobras/Quebras Financeiras Projecionadas

Referenciacdo 2024 2025 2026 e Seguintes
Receitas Financeiras Totais 144.000,000,00 158.400.000,00 174.240.000,00
Custos/Despesas Financeiras Totais 131.230.160,00 144.353.176,00 158.788.493,60
Sobras/Quebras Financeiras 12.769.840,00 14.046.824,00 15.451.506,40

No que diz respeito as propriedades rurais, em nome da Sra. Alessandra Gongalves Lima, que

sdo as abaixo referenciadas:

- Fazenda Perpétuo Socorro, registrada na comarca de Miranda, estado de Mato Grosso do Sul,
matricula n? 09.680, com area de 598,2585 hectares;

- Fazenda Tarumd |, registrada na comarca de Miranda, estado de Mato Grosso do Sul,
matricula n® 12.129, com area de 559,9729 hectares; e

- Fazenda Lucero — Parte |i, registrada na comarca de Miranda, estado de Mato Grosso do Sul,
matricula n2 13.407, com area de 551,1441 hectares.

As projegoes econdmicas indicam:

= Receitas Financeiras Projecionadas

Referenciagdo 2024 2025 0262 e Seguintes
Receitas Operacionais 1.440.000,00 1.584.000,00 1.742.400,00
Receitas Ndo Operacionais 0,00 0,00 000
Total 1.440.000,00 1.584.000,00 1.742.400,00
= Gastos Financeiros Projecionados

Referenciagio 2024 2025 2026 e Seguintes
Administracdo 60.000,00 66.000,00 72.600,00
Salarios/132 Salarios/Férias 72.000,00 79.200,00 87.120,00
Aquisic3o de Animais 800.000,00 880.000,00 968.000,00
Ragdes 220.000,00 242.000,00 266.200,00
Medicamentos e Vacinas 36.000,00 39.600,00 43.560,00
Transportes 36.000,00 39.600,00 43.560,00
QOutras Despesas de Sustentabilidade 30.000,00 33.000,00 36.300,00
Outros 12.000,00 13.200,00 14.520,00
Total 1.266.000,00 1.392.600,00 1.531.860,00
= = Custos Totais Projecionados

Referenciagdo 2024 2025 2026 e Seguintes
Custos Financeiros Totais 1.266.000,00 1.392.600,00 1.531.860,00
Custos Totais 1.266.000,00 1.352.600,00 1.531.860,00
= = = Sobras/Quebras Financeiras Projecionadas

Referenciagio 2024 2025 2026 e Seguintes
Receitas Financeiras Totais 1.440.000,00 1.584.000,00 1.742.400,00
Custos/Despesas Financeiras Totais 1.266.000,00 1.392.600,00 1.531.860,00
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[ Sobras/Quebras Financeiras | 174.000,00 | 191.400,00 | 210.540,00 |

Destaque-se, no entretanto, que como existe, consignada a formac3o do grupo econdmico,
denominado Grupo ADL, constituido a partir da fundagdo da empresa holding, VALE DAS
AGUAS — HOLDING E ADMINISTRADORA DE BENS LTDA, a situacio econdmico-financeira do
referido é a que segue:

= Recebimentos Econémico-Financeiros Projecionados (Grupo Econémico)

Referenciacio 2024 2025 2026 e Seguintes
Graoslog — Transporte e Logistica Ltda 18.000.000,00 19.800.000,00 21.780.000,00
‘:zamdmnadense — Transporte Rodovidrio 24.000.000,00 26.400.000,00 29.040.000,00
Transgrale — Transporte e Logistica Ltda 36.000.000,00 39.600.000,00 43.560.000,00
Agro Adl — Comércio de Cerais Ltda 144.000.000,00 158.400.000,00 174.240.000,00
Fazendas (Propriedades Rurais) 1.440.000,00 1.584.000,00 1.742.400,00
Totais 223.440.000,00 245.724.000,00 270.362.400,00
= Gastos Financeiros Projecionados (Grupo Econdémico)
Referenciacio 2024 2025 2026 e Seguintes
Graoslog — Transporte e Logistica Ltda 16.282.100,00 17.910.310,00 19.701.341,00
Transdouradense — Transporte Rodovidrio 21.416.900,00 23.578.590,00 25.936.449,00
Ltda
Transgrale — Transporte e Logistica Ltda 32.917.700,00 36.209.470,00 39.830.417,00
Agro Adl — Comércio de Cerais Ltda 131.230.160,00 144.353.176,00 158.788.493,60
Fazendas (Propriedades Rurais) 1.266.000,00 1.392.600,00 1.531.860,00
Totais 203.112.860,00 223.444.146,00 245.788.560,60
= = = Sobras/Quebras Financeiras
2024 2025 2026 e Seguintes
223.440.000,00 245.784.000,00 270.362.400,00
203.112.860,00 223.444.146,00 245.788.560,60
20.337.190.00 | 22.339.894,00 24.578.639,40

E, é importante que se referencie que as projegSes acima levam em consideragdo dos pregos

projetados para:

- saca de soja (preco projetado para 31/05/2024) — RS 124,85;

- saca de mitho (pre¢o projetado para 30/09/2024) — RS 42,18;

- arroba do bei gordo (preco projetado para 30/06/2024) — RS 239,42;
- arroba da vaca gorda (preco projetado para 30/06/2024) — RS 218,45.
9 - DAS EFETIVIDADES DE CAPACIDADE DE PAGAMENTO

Faz-se importante destacar que, havendo o escalonamento das dividas, em conformidade com
0 previsto no PR} — Plano de Recuperacdo Judicial e, mais importante ainda, havendo o
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desagiamento da divida, também em conformidade com o previsto no PR} — Plano de
Recuperac¢ao Judicial, o Grupo Econémico ADL, no conjunto de suas empresas e mesmo no
contexto de atuacdo individual de cada ente considerado, referencia plena capacidade de
pagamento das dividas registradas.

10 - Conclusao

Destaque-se que o Plano de Recuperacdo judicial proposto atende aos principios da Lei de
Recuperagdo Judicial, Extrajudicial e Faléncia do Empresario e da sociedade Empresaria (Lei n®
11.101, de 09 de fevereiro de 2005 - “Lei de Recuperacdo de Empresas”), garantindo os meios
necessarios para a continuidade e a recuperagdo econdmica e financeira das empresas
componentes do Grupo Econdmico ADL.

Portanto, é parecer deste perito gque:

O Plano de Recuperagdo Judicial a ser apresentado aso juizo de Recuperacdo de empresas
pelas empresas componentes do Grupo Econdmico ADL demonstra viabilidade econdémico-
financeira, pois:

a) analisando-se as premissas e pressupostos utilizados para as projegdes econdmicas e
financeiras, ficou demonstrado que sdo compativeis e dentro dos padrdes razoaveis praticados
no mercado;

b) apresenta a possibilidade de normaliza¢do e continuagdo das atividades operacionais das
empresas componentes do Grupo Econdmico ADL, tornando possivel a geragdo de recursos e
restabelecendo a sua capacidade de pagamento aos credores;

c) considera-se, ac mesmo tempo, a possibilidade de ocorrer um desdgio (haircut) sobre os
créditos dos credores.

Dessa forma, apds andlise das informagBes apresentadas, da constatagdo da coeréncia das
projecoes financeiras e da absoluta possibilidade e capacidade de pagamento aos credores,
sou, na condicdo de perito analisar, de parecer que o Plano de Recuperagdo apresenta
viabilidade econdmico-financeira.

Era o0 que havia a ser relatado.

Dourados — MS, 22 de marco de 2024

?Pﬁssor Carlos Al o\ﬁt@%

Perito liador

CORECON/MS n® 0719
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INTRODUCAD

O presente laudo de Avaliagdo de Ativos imobilizados do Grupo Econdmico ADL foi efetuado
com vista s a objetivar a avaliacdo dos ativos imobilizados em nome das empresas do grupo
econdmico, com o intuito de demonstrar que, embora em situagdo de “devedoras”, sao
detentoras de bens moveis e imdveis, sendo que tais informagbes serdo importantes para
corroborar o PRI - Plano de Recuperagdo Judicial.

Destaque-se gque o presente relatorio foi elaborado pelo profissional acima referenciado,
Professor Carlos Alberto Vittorati, o qual é formado em Ciéncias Econdmicas (Economia),
possui experiéncia letiva na drea do ensino superior de Economia e Finangas desde 1992,
quando passou a fazer parte do corpo docente das Faculdades integradas de Fitima do Sul,
onde atuou como professor e coordenador do Curso de Economia (Ciéncias Econdmicas)

Depois atuou como professor das disciplinas de Economia e dreas afins em instituigbes de
ensino superior, com FAD — Faculdades Dourados, UNIDERP — Universidade para o
Desenvolvimento do Estado e da regido do Pantanal, Anhanguera Educacional e FAMAG -
Faculdades Magsul.

Destague-se que, além de experiéncia docente, o profissional destacado possui larga
experiéncia no assessoramento econdomico e financeiro de empresas, atuando em empresas
diversas de Dourados e da regido.

E, é necessdrio enfatizar, ainda, gque entre 2020 e 2021 efetuou o curso de peritagem
econOmica e financeira do CORECON — Conselho Regional de Economia — 202 Regido — Mato
Grosso do Sul, tnica exclusivamente comeo subsidio & elaboragdo do PRI — Plano de
Recuperagdo Judicial das empresas do Grupo Econdmico ADL e ndo se confunde, superpde ou
modifica os termos e condigdes do mencionado PRI — Plano de Recuperacdo Judicial e ndo
deve ser desagregado, fragmentado ou utilizado em partes pelas recuperandas e seus
representantes, por credores ou quaisquer terceiros interessados.

O relatdrio, ora apresentado, inclui a apuragdo de valor do ativo imobilizado {dos bens) das

empresas componentes do Grupo Econdmico ADL, para fins de efetivagao do PRI, na data-base
de 31 de margo de 2024,

Destaque-se, ainda, que a efetuacdo do referido seguiu-se as diretrizes da norma técnica NBR
n® 14.653 de Avaliagdo de Bens da ABNT (Associacdo Brasileira de Normas Técnicas).

Qutrossim, para a realizacdo do laudo foram considerados os wvalores de mercado,
considerando-se a disposicao das empresas componentes do Grupo Econdmico ADL e
teoricamente “vender” os bens possuidos através de referenciais técnicos de vendas como o

site “Mercado Livre”.
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conformadas somente para atuacao a mercado, mas, também

O importante € que as empresas — todas
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1 - ESCOPO DO LAUDO

Este Laudo de Avaliagdo do Ativo Imobilizado (Bens) das empresas componentes do Grupo
Economico ADL

- Agro ADL — Comércio de Cereais Ltda, pessoa juridica de Direito Privado, inscrita no CNPJ/MF
ne 34.529.822/0001-86, estabelecida a3 rua Lauro Dierings, n? 120, Sala 02, no bairro Distrito
Industrial de Dourados — DID, na cidade de Dourados, estado de Mato Grosso do Sul, e as
empresas coligadas:

- Graos Log — Transporte e Logistica Ltda, pessoa juridica de direito privado, portadora do
CNPJ/MF n2 13.578.872/0001-83, com sede estabelecida a rua Lauro Dierings, n2 120, Sala 02,
no Distrito Industrial de Dourados, na cidade de Dourados, estado de Mato Grosso do Sul;

- Transdouradense — Transporte e Logistica Ltda, pessoa juridica de direito privado, portadora
do CNPJ/MF n® 14.087.198/0001-05, com sede estabelecida na Rodovia BR 163, Km 05, Sala
04, no Niucleo Colonial de Dourados, na cidade de Dourados, estado de Mato Grosso do Sul;

- Transgrale — Transporte e Logisitica Ltda, pessoa juridica de direito privado, portadora do
CNPI/MF n? 46.727.404/0001-82, com sede estabelecida 3 rua Lauro Dierings, n? 370, no
Distrito Industrial de Dourados, na cidade de Dourados, estado de Mato Grosso do Sul;

- Vale das Aguas — Holding e Administradora de Bens Ltda, pessoa juridica de direito privado,
portadora do CNP}/MF n® 44.430.222 /0001-10, com sede estabelecida 2 rua Lauro Dierings, n®
120, Sala 01, no Distrito industrial de Dourados, na cidade de Dourados, estado de Mato
Grosso do Sul;

- Alessandra Gongalves Lima, brasileira, maior, divorciadas, empresdria/produtora rural,
portadora do CPF n2 013.240.021-90 e CNPJ n® 52.241.177/0001-83, residente e domiciliada 2
rua Porto do Sol, n? 362, Porto Madero, na cidade de Dourados, estado de Mato Grosso do Sul

- Alpe — Servigos Administrativos e Transporte de Cargas ltda pessoa juridica de direito
privado, portadora do CNPI/MF n? 20.483.346/0001-03, com sede estabelecida a rua Lauro
Dierings, n2 220, Sala 02, no Distrito Industrial de Dourados, na cidade de Dourados, estado de
Mato Grosso do Sul; e

- Industemp — Indastria e Comércio de Temperos e Pastas Ltda, pessoa juridica de direito
privado, portadora do CNPJ/MF n2 05.254.117/0001-15, com sede estabelecida a rua Lauro
Dierings, n2 220, no Distrito industrial de Dourados, na cidade de Dourados, estado de Mato
Grosso do Sul.

Como o intuito de se estimar o valor dos bens referenciados, visando o atendimento das
necessidades de apresentacdo do PRI,
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Como jd& foi destacado, o presente Laudo foi elaborado pelo Economista, Professor
Universitario e Perito Econdmico-Financeiro, Carlos Alberto Vittorati, brasileiro, maior, casado,
portador do CPF n? 051.869.418-67 e do Registro CORECON/MS n® 0719, com o fim (nico e
exclusivo de fornecer subsidio 3 elaboracdo do PRI das recuperandas e ndo se confunde,
superpde ou modifica os termos e condigdes do PRI e ndo deve ser desagregado, fragmentado
ou utilizado em partes pelas recuperandas efou seus representantes, por credores ou
quaisquer terceiros interessados.

Para aicangar o objetivo deste trabalho, foram aplicados procedimentos sempre com base em
dados coletados no mercado. Os valores agui apresentados sdo resultantes da andlise desses
dados, sujeito as seguintes premissas:

a} Este trabalho foi realizado com base em informagOes disponibilizadas nos sites de
negociacao de bens. E, por conta disto, o perito efetuador ndo assume qualquer
reponsabilidade futura pela imprecisdo das informagdes disponibilizadas;

b} a data-base do presente trabalheo é 31 de margo de 2024. Desta forma, o laudo nao fornece
qualquer indicagado para dos Ativos imobilizados {Bens) em gualquer outra data;

¢) As premissas, assungbes, metodologias e resultados desta andlise foram discutidos e
validados pelas contratantes, por meio de seus representantes;

d) O perito envolvido neste trabatho n3o tem qualquer interesse financeiro nas empresas
contratantes; os honordrios estimados para execugdo deste Laudo ndo foram baseados e ndo
tem qualquer relagdo com os valores agui reportados, assim como ndo sdo varidveis em

funcdo destes;

e) O Laudo n3o contempla nenhum procedimento de investigacdo, auditoria, due diligence ou
assessoria legal ou tributaria;

f) O perito ndo se responsabiliza por atualizar qualquer resultado apresentado neste laudo em
razao de eventos ou circunstincias gue possam vir a acontecer apds sua data-base;

g) Os valores do Ativo imobilizado (Bens) constantes neste Laudo representam uma estimativa
de seus valores de mercado e, portanto, ndo devem ser considerados como indicativos ou
representativos dos efetivos valores de transa¢do com terceiros, onde o interesse de cada
parte envolvida na negociacdo pode diferir de seus valores de mercado;

h) este relatério ndo se destina a circulacdo geral, assim como ndo pode ser reproduzido ou
utilizado com nenhum outro propésito além daguele supra citado, de corroborar para o PR,
sem prévia autorizagdo por escrito;

i) O perito ndo assume gualquer responsabilidade ou contingéncias por danos causados ou
por eventual perda incorrida por qualquer parte envolvida, como resultado da circulacdo,
publicagdo, reprodugdo ou uso deste documento com outra finalidade diferente da proposta.

Rua Iracema, 685, Bairro BNH A2 Plano, Telefones (67) 3425-1722/9263-2627, Dourados - %

5

fls. 176

Este documento é copia do original assinado digitalmente por EDGAR AMADOR GONCALVES FERNANDES e tjms.jus.br. Protocolado em 26/03/2024 &s 16:18, sob o nimero W002240702766108 ,

e liberado nos autos digitais por Usuario padrdo para acesso SAJ/AT, em 26/03/2024 as 16:34. Para acessar 0S autos processuais, acesse o site
https://esaj.tjms.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0810529-29.2023.8.12.0002 e o cédigo YDEgnwVY.



PROFESSOR CARLOS ALBERTO VITTORATI

ENSINO DE ECONOMIA E AREAS AFINS
LAUDOS E PERICIAS ECONOMICAS £ FINANCEIRAS
ASSESSORIAS ECONOMICAS E FINANCEIRAS EMPRESARIAIS
Vittorati.econ@bol.com.br

2 - OBJETIVO DO LAULO DE AVALIAGAC

O objetivo primordial do presente Laudo Econdmico Financeiro (“Laudo”) é, como ja se frisou,
estimar a valorizagdo, a mercado, dos bens pertencentes as empresas do Grupo Econdmico
ADL, no ambito do Piano de Recuperacdo Judicial ("PRI”) da empresa Agro ADL — Comércio de
Cereais Lida e suas coligadas.

3 - AVALIACAD E METODOLOGIA ADOTADA

Para fins de avaliagdo ndo foram consideradas as informagSes com base nos registros
contdbeis ou sistemas de controle do ativo imobilizado das empresas componentes do Grupo
Econdmico ADL em razio da precariedade dessas informagSes. Também ndo foram
apresentados documentos de aquisicdo e fichas de controle para fins fiscais.

Outrossim, foi realizado inventdrio dos bens do Ativo imobilizado das empresas constantes do
acervo e diligéncia para mediag3do do estado fisico de tais bens.

Os métodos e procedimentos adotados para a realizagdo da avaliagdo dos bens do Ativo
imobilizado foram pautados nos preceitos e diretrizes estabelecidos na Norma Brasileira de
AvaliagBes, publicada pela ABNT — Associagdo Brasileira de Normas Técnicas, NBR 14.653, a
partir de onde se adotou a metodologia de valor de liquidacdo forcada, considerando que se
trata de bens utilizados no objetivo comercial e ndo industrial e assim, aplicou-se o cendrio de
venda dos ativos das empresas em marcha.

Para avaliagdo, como j@ mencionado, adotou-se a conformagdo de acesso aos sites de
negociagdo de bens e considerou-se dentre os valores precificados maiores, menores e médios
os considerados médios para fins deste Laudo.

4 - EFETIVIDADES DA AVALIACAO

A avaliagdo foi efetuada levando-se em consideragdo que os imoveis estdo localizados me
Mato Grosso do sul, estado onde predomina, como atividades econdmicas a agricultura e a
pecudria e que, por conta disto, os imdveis ali s3o expressamente bem valorizados, visto que
s3o altamente produtivos e dotados de especiais teores de fertilidade.

5 — RESULTADOS DA AVAUAGAO

Considerando as analises dos bens através de diligéncia nos locais a fim de avaliar fisicamente
os bens registrados em nome das empresas componentes do Grupo Econdmico ADL, bem
como de buscas de parametrizacdo e valores em sites especializados em vendas, ficou
evidenciado gue:

- Uma area de terras agricolas e pastais, localizada no municipio de Miranda, estado de Mato
Grosso do Sul, denominada Fazenda Perpétuc Socorro, com drea fisica de 598,2585 has.
(quinhentos e noventa e ocito hectares e dois mil, quinhentos e oitenta e cinco metros

iy
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quadrados}, conforme consta da matricula ne 09.680 do cartério de registro do imdéveis da
comarca de Miranda, estado de Mato Grosso do Sul, cadastro no INCRA n® 907.057.016.446-6
e CCIR n? 22415690197, com drea georreferenciada, com limites e confrontagBes, registrada
em nome de Alessandra Gongaives Lima, brasileira, maior, divorciada, empresdria e produtora
rural, portadora do CPF n2 013.240.021-90, residente e domiciliada na cidade de Dourados,
estado de Mato Grosso do Sul, com avaliacdo mercadolégica conformada e valor estabelecido
em RS 20.930.000,00;

- Uma drea de terras agricolas e pastais, localizada no municipio de Miranda, estado de Mato
Grosso do Sul, denominada Fazenda Tarumd |, com drea fisica de 559,9729 has. (quinhentos e
cinquenta e nove hectares e nove mil, setecentos e vinte e nove metros quadrados), conforme
consta da matricula primeira n2 11.960, rematriculada para a matricula n? 12.129 do cartério
de registro do imdveis da comarca de Miranda, estado de Mato Grosso do Sul, cadastro no
INCRA n2 951.072.595.997-0 e CCIR n2 39518349212, com drea georreferenciada, com limites
e confrontagbes, registrada em nome de Agropecudria Vale das Aguas, com sede na cidade de
Dourados, estado de Mato Grosso do Sul, com avaliagSo mercadologica conformada e valor
estabelecido em RS 16.770.000,00;

- Uma drea de terras agricolas e pastais, localizada no municipio de Miranda, estadc de Mato
Grosso do Sul, denominada Fazenda Perpétuo Socorro, com area fisica de 550,0000 has.
{guinhentos e cingquenta hectares), conforme consta da matricula n2 13.407 do cartdrio de
registro do imdveis da comarca de Miranda, estado de Mato Grosso do Sul, com drea
georreferenciada, com limites e confrontagdes, registrada em nome de Alessandra Gongalves
Lima, brasileira, maior, divorciada, empresdria e produtora rural, portadora do CPF n®
013.240.021-90, residente & domiciliada na cidade de Dourados, estado de Mato Grosso do
Sul, com avaliagdo mercadoldgica conformada e valor estabelecido em RS 16.500.000,00;

- Um imdvel comercial determinado pelo lote n2 02 {dois) quadra (um), situado no loteamento
denominado Distrito Industria de Dourados, zona urbana da cidade de Dourados, estado de
Mato Grosso do Sul, com drea fisica de 20.000m2 (vinte mil metros quadrados), mais drea
construida de 1.230m2 {um mil, duzentos e trinta metros quadrados), situado 3 avenida Lauro
Dierings s/n2, com formato regular, dentro dos limites e confrontagdes, objeto da matricula n?
54.569 do cartério de registro de iméveis da comarca de Dourados, estado de Mato Grosso do
Sul, com registro em nome da empresa Iindustemp — indistria e Comércio de Temperos e
Pastas Ltda, pessoa juridica de direito privado, portadora do CNPI/MF n® 05.254.117/0001-15,
estabelecida na cidade de Dourados, estado de Mato Grosso do Sul, com avaliagdo
mercadolégica conformada e valor estabelecido de RS 6.075.000,00;

- Um imdvel comercial determinado pelo lote n? 04 (quatro) guadra (um), situado no
loteamento denominado Distrito Industria de Dourados, zona urbana da cidade de Dourados,
estado de Mato Grosso do Sul, com drea fisica de 20.000m2 (vinte mil metros quadrados),
mais area construida de 325m2 (trezentos e vinte e cinco metros quadrados), situado a
avenida Lauro Dierings s/n?, com formato regular, dentro dos limites e confronta objeto
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da matricula n? 59.391 do cartério de registro de imdveis da comarca de Dourados, estado de
Mato Grosso do Sul, com registro em nome da empresa Transdouradense —Transporte
Rodovidrio itda, pessoa juridica de direito privado, portadora do CNPJ/MF n?
14.087.198/0001-05, estabelecida na cidade de Dourados, estado de Mato Grosso do Sul, com
avaliagdo mercadoldgica conformada e valor estabelecido de RS 4.451.000,00;

- Um imével residencial consignado pelo lote n® 11 {onze) da quadra n® 33 (trinta e trés) do
joteamento denominado Hectares Park & Resort, localizado na drea urbana da cidade de
Dourados, estado de Mato Grosso do Sul, com drea fisica de 991,54m2 {novecentos e noventa
e um, virgula cinquenta e gquatros quadrados} e com drea edificada de 448,34m2
(quatrocentos e quarenta e oito virgula trinta e quatro metros quadrados), registrado em
nome de Alex Lima Pereira, brasileiro, maior, casado, empresdrio, portador do CPF n2
351.418.081-91, objeto da matricula n? 139.954 do cartorio de registro de imdveis da comarca
de Dourados, estado de Mato Grosso do Sul, com valor efetivo de RS 1.000.00,00;

- Uma drea de terras, mediando 4.000m2 (quatro mil metros quadrados) ou 04 (quatro)
hectares, destacada do quinh3o n? 07 (sete) da Fazenda Cogueiro, que passou a se chamar
Chacara V6 Vicenta, localizada na zona rural do municipio de Dourados, estado de Mato
Grosso do Sul, registrada em nome de Alex Lima Pereira, brasileiro, maior, casado, empresario,
portador do CPF n® 391.418 081-91, objeto da matricula n® 69.665 do cartério de registro de
imbveis da comarca de Dourados, estado de Mato Grosso do Sul, com valor efetivo de RS
400.00,00

Ou seja, conforma-se o seguinte referencial de bens iméveis

Matricula Conformidade Extensdo Valor em RS
09.680 Fazenda Perpétuo Sacorro 598,2585has 20.930.000,00
12.129 Fazenda Tarumd | 559,9729 has 16.770.000,00
13.407 Fazenda Lucero - Parte 2 551,1441 has 16.500.000,00
54.569 Lote n® 02, Quadra 01 - DID 20.000m2 6.075.000,00
59.391 Lote n2 04, Quadra 01 - DID 20.000m2 4.451.000,00
139.954 Lote Hectares Park & Resort 991,54m2 1.000.000,00
69.665 Chacara CD 4,00 has 400.000,00
Total 66.126.000,00

Além disto, as empresas componentes do Grupo Econdmico ADL possuem, também:

- Veiculo automotor, conformado como sendo o automodvel, marca TOYOTA, modelo ETIOS HB
X VSC AT, ano de fabricacdo 2018, modelo 2019, Placas QAK 0305/MS, Renavan n¢
01148882496, quitado, registrado em nome da empresa Transdouradense — Transporte
Rodovidrio Ltda, pessoa juridica de direito privado, portadora do CNPI/MF ne
14.087.198/0001-05, com valor de mercado, segundo o que consta da Tabela FIPE, de RS
40.000,00;

- Veiculo automotor, conformado como sendo o cavalo mecanico {caminh3o trator), marca
SCANIA/RS00 ABXA, ano de fabricagdo 2019, modelo 2020, Placas QAP 6890/MS, Renavan n®
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01211518016, quitado, registrado em nome da empresa Graoslog — Transporte e Logistica
Ltda, pessoa juridica de direito privado, portadora do CNPJ/MF n2® 13.578.872/0001-83, com
valor de mercado, segundo o gue consta da Tabela FIPE, de RS 350.000,00;

- Veiculo automotor, conformado como sendo o automodvel, marca TOYOTA, modelo ETIOS HB
X VSC MT, ano de fabricagdo 2019, modelo 2020, Placas QAU 6G58/MS, Renavan n@
01224090370, quitado, registrado em nome da empresa Graoslog — Transporte e Logistica
Ltda, pessoa juridica de direito privado, portadora do CNPI/MF n® 13.578.872/0001-83, com
valor de mercado, segundo o que consta da Tabela FIPE, de RS 45.000,00;

- Semi Reboque, marca MARANATA, modelo CMA, Carroceria Aberta ano de fabricagdo 2014,
modelo 2014, placas NRI 8196/M, Renavan n® 01001505988, quitado, registrado em nome da
Sra. Alessandra Gongalves Lima, brasileira, maior, divorciada, empresdria e produtora rural,
portadora do TPF n2 013.240.021-90, com valor de mercado, segundo consta da Tabela FIPE,
de RS 50.000,00;

- Veiculo automotor, conformado como sendo o automével, marca CHEVROLE, modelo ONIX
1.0 TAT LTZ, ano de fabricagdo 2020, modelo 2020, Placas QAW 1L13/MS, Renavan n®
01232110865, quitado, registrado em nome da empresa Graoslog — Transporte e Logistica
Ltda, pessoa juridica de direito privado, portadora do CNPJ/MF n® 13.578.872/0001-83, com
valor de mercado, segundo o que consta da Tabela FIPE, de RS 45.000,00;

- Veiculo automotor, conformado como sendo o cavalo mecdnico {caminhdo trator), marca
SCANIA/R540 AGX4, ano de fabricacdo 2021, modelo 2021, Placas REZ 3BB5/MS, Renavan n?
01274354460, quitado, registrado em nome da empresa Graoslog — Transporte e Logistica
Ltda, pessoa juridica de direito privado, portadora do CNPJ/MF n® 13.578.872/0001-83, com
valor de mercado, segundo o gue consta da Tabela FIPE, de RS 420.000,00;

- Veiculo automotor, conformado como sendo o cavalo mecdnico {caminh3o trator), marca
DAF/XF FTT 530, ano de fabricacdo 2021, modelo 2022, Placas REZ 4E87/MS, Renavan n2
01274836813, quitado, registrado em nome da empresa Agro ADL — Comércio de Cereais Ltda,
pessoa juridica de direito privado, portadora do CNPJ/MF n? 34.529.822/0001-86, com valor
de mercado, segundo o que consta da Tabela FIPE, de RS 400.000,00;

- Veiculo automotor, conformado como sendo o misto utilitério, marca I/JAG FPACE PHEV
RDYN SE, ano de fabricacdo 2021, modelo 2021, Placas REW 8F85/MS, Renavan n®
01271309472, quitado, registrado em nome da empresa Graoslog — Transporte e Logistica
Ltda, pessoa juridica de direito privado, portadora do CNPI/MF n2 13.578.872/0001-83, com
valor de mercado, segundo o que consta da Tabela FIPE, de RS 500.000,00.

E, em assim sendo, o valor detido pelas empresas, em veiculos e implementos de transportes é
de:

Tipo Placas RENAVAN Ano/Modelo Marca Situagdo Valor enf §S
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ETIOS QAKO305 1148882496 2018/2019 | TOYOTA Pago 40.000,00
CAVALO QAP-6830 1211518016 2019/2020 | SCANIA R500 Pago 350.000,00
CAVALO REZ-3885 1274354460 2021/2021 | SCANIA RS40 Pago s
ETIOS QAU6G59 1224090370 2019/2020 | TOYOTA Pago 45.000,00
ONIX QAW1L13 1232110865 2020/2020 | CHEVROLET Pago 45.000,00
F PACE REWSF85 1271309472 2021/2021 | JAGUAR Pago S
REBOQUE NRISIO6 1001505988 2014/2014 Pago 50.000,00
CAVALO REZ-4E87 1274836813 2021/2022 | DAF ADL Pago A000
Total 1.850.000,00
CONCLUSAD

Em conclusdo, fica especificado que o valor de mercado do Ativo apurado das empresas
componentes do Grupo Econémico ADL, com base na data de 31 de margo de 2024, é de

Conformidades Valor em RS
Bens Imaveis 66.126.000,00
Veiculos e Implementos 1.850.000,00
Total 67.976.000,00

Ressaivamos que, efetuados os trabathos requeridos, permanego a inteira disposicdo dos
efetivos interessados para quaisquer esclarecimentos porventura necessarios.

Dourados —MS, 25 de marco de 2024

QN—/}W . Carlos
Peri v

ittorati

aliador

CORECON/MS n® 0719

Ug
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Lei 11.101/2005
Art. 53. O plano de recuperagdo sera apresentado pelo devedor em juizo no prazo
improrrogavel de 60 (sessenta) dias da publicagao da decisdo que deferir o processamento da

recuperagao judicial, sob pena de convolagdo em faléncia, e devera conter:
| — discriminacdo pormenorizada dos meias de recuperacdo a ser empregadas, conforme o art.

50 desta Lei, e sew resumo;

il — demonstracdo de sua viabilidade econdmica; e

lit — laudo econbmico-financeiro e de avaliacio dos bens e ativos do devedor, subscrito por
profissional legaimente habilitado ou empresa especializada.

Paragrafo tnico. O juiz ordenard a publicacdo de edital contendo aviso aos credores sobre o
recebimento do plano de recuperagio e fixando o prazo para a manifestagao de eventuais
objeches, observado o art. 55 desta Lei.
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ANEXO
Referéncias bibliograficas
Prefacio

A ABNT - Associacao Brasileira de Normas Técnicas - € o Forum Nacional de Normalizag3o. As
Normas Brasileiras, cujo conteiado é de responsabilidade dos Comités Brasileiros (ABNT/CB) e
dos Organismos de Normalizagdo Setorial {ABNT/ONS), sdo elaboradas por Comissbes de
Estudo (CE), formadas por representantes dos setores envolvidos, delas fazendo parte:
produtores, consumidores e neutros (universidades, laboratérios e outros).

Os Projetos de Norma Brasileira, elaborados no dmbito dos ABNT/CB e ABNT/ONS, circulam
para Consulta Publica entre os associados da ABNT e demais interessados.

A NBR 14653 serd constituida pelas seguintes partes, sob o titulo geral “Avaliac3o de bens”:
- Parte 1: Procedimentos gerais;

- Parte 2: Imoveis urbanos;

NBR 14653-1:2001

- Parte 3: iméveis rurais;

- Parte 4: Empreendimentos;

- Parte 5: Maquinas, equipamentos, instalacbes e bens industriais em geral;

- Parte 6: Recursos naturais e ambientais;

- Parte 7: Patriménios histéricos.

Esta parte da NBR 14563 desempenha o papel de guia, indicando os procedimentos gerais para
as demais partes, e somente serd utilizdvel em conjunto com cada uma delas.

A medida em que forem produzidas as partes acima listadas, serdo canceladas e substituidas
as NBR 5676:1990 - Avaliagdo de imdveis urbanos, NBR 8799:1985 - Avaliagao de imébveis
rurais, NBR 8951:1985 - Avaliacio de glebas urbaniziveis, NBR 8976:1985 - Avaliacio de
unidades padronizadas, NBR 8977:1985 — Avaliagio de maquinas, equipamentos, instalagdes e
complexos industriais e NBR 13820:1997 -Avaliacio de serviddes.

Esta Norma contém o anexo A, de carater informativo.

Introducdo
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Na década de 50 surgem as primeiras normas de avaliagdo de imdveis organizadas por
entidades publicas e institutos voltados para a engenharia de avaliactes.

O primeiro anteprojeto de normas da ABNT data de 1957. Sucedem-se outros, de grande
importancia, elaborados por institutos que atuam no ramo, mas o assunto ganha relevancia na
época do grande surto de desapropriacbes da década de 60, com estudos feitos por comissdes
de profissionais dedicados a pericias e avaliagbes judiciais. Qutros trabathos s3o desenvolvidos
com a mesma finalidade nos anos 70.

Em 1977 surge a primeira norma brasileira para avaliagdo de imoéveis urbanos, a NBR 5676
(NB-502) da ABNT, cuja principal novidade é o estabelecimento de niveis de precisdo para as
avaliacBes. Nessa época a ABNT comeca a produzir outras normas para avaliacbes, com a
seguinte tipologia: imbveis rurais; unidades padronizadas; maquinas, equipamentos e
complexos industriais; glebas urbanizdveis.

Revista em 1989, a norma brasileira para avaliagdo de iméveis urbanos é registrada no
INMETRO como NBR 5676. Nessa oportunidade os niveis de precisdo sdo transformados em
niveis de rigor. Segue-se a ela a norma para avaliacdo de servidbes. Paralelamente, alguns
institutos, com base na NBR 5676, produzem normas especificas com niveis maiores de
detalhamento e respeitando as caracteristicas de cada regido.

Esta parte da NBR 14653 visa consolidar os conceitos, métodos e procedimentos gerais para 0s
servigos técnicos de avaliacdo de bens.

1 Objetivo

Esta parte da NBR 14653 fixa as diretrizes para avaliacdo de bens, quanto a:
a) classificagdo da sua natureza;

b) instituic3o de terminologia, definicBes, simbolos e abreviaturas;

¢) descrigdo das atividades basicas;

d) definicdo da metodologia basica;

e) especificacdo das avaliagbes;

f) requisitos bédsicos de laudos e pareceres técnicos de avaliagdo.

Esta parte da NBR 14653 apresenia direlrizes para os procedimentos de exceiénda relativos ao
exercicio profissional.

Esta parte da NBR 14653 é exigivel em todas as manifestacbes técnicas escritas vinculadas as
atividades de engenharia de avaliacGes
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NOTA - A Resolucdo n® 218 do CONFEA fixa as atribuiches profissionais do engenheiro,
arquiteto e engenheiro agréonomo nas diversas modalidades e, conforme a Resolugao n® 345
do CONFEA, sdo de atribuicdo privativa dos engenheiros em suas diversas especialidades, dos
arquitetos, dos engenheiros agronomaos, dos gedlogos, dos gedgrafos e dos meteorologistas,
registrados nos Conselhos Regionais de Engenharia, Arquitetura e Agronomia - CREA, as
atividades de vistorias, pericias, avaliagBes e arbitramentos relativos a bens méveis e imoveis,
suas partes integrantes e pertences, maquinas e instalagfes industriais, obras e servicos de
utilidade piblica, recursos naturais e bens e direitos que, de qualquer forma, para a sua
existéncia ou utilizac3o, sejam de atribuic3o dessas profissdes.

2 NBR 14653-1:2001 3 Referéncias normativas

As normas relacionadas a seguir contém disposicbes que, a0 serem citadas neste texto,
constituem prescrigfes para esta parte da NBR 14653. As edices indicadas estavam em vigor
no momento desta publicacdo. Como toda norma esta sujeita a revisao, recomenda-se aqueles
que realizam acordos com base nesta que verifiquem a conveniéncia de se usarem as edicdes
mais recentes das normas citadas a seguir. A ABNT possui a informagdo das normas em vigor
em um dado momento.

Decreto Federal n® 81.621, de 03/05/1978, que aprova o Quadro Geral de Unidades de Medida
Resoiugdo n2 218, de 29/06/1973, do CONFEA, que fixa as atribuicbes profissionais do
Engenheiro, Arquiteto e Engenheiro Agrénomo nas diversas modalidades Resolucdo n® 345, de
27/07/1990, do CONFEA, gque dispde quanto ao exercicio por profissional de nivel superior das
atividades de Engenharia de Avaliacbes e Pericias de Engenharia

3 Defini¢Bes
Para os efeitos desta parte da NBR 14653, aplicam-se as seguintes definicbes:
NOTA - Esta parte da NBR 14653 adota definigdes diferenciadas em relacdo as de dominio

publico. As apresentadas a seguir sdo gerais; as especificas constam nas respectivas partes da
NBR 14653.

3.1 acessério: Bem que se incorpora ao principal e que possui valor isoladamente, incorporado
ou ndo a ele.

3.2 amostra: Conjunto de dados de mercado representativos de uma populagdo.
3.3 amostragem: Procedimento utilizado para constituir uma amostra

3.4 arrendamento: Retribui¢do pela cessdo de direiio a exploragdo, uso ou fruigdo de um bem
capaz de produzir frutos, por prazo certo e condicbes convencionadas.

3.5 avaliagdo de bens: Analise técnica, realizada por engenheiro de avaliacBes, para identificar
o valor de um bem, de seus custos, frutos e direitos, assim como determinar indicadores da
viabilidade de sua utilizacdo econdmica, para uma determinada finalidade, situacdo e data.
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3.6 bem: Coisa que tem valor, suscetivel de utilizacdo ou que pode ser objeto de direito, que
integra um patriménio.

3.6.1 bem tangivel: Bem identificado materialmente {por exemplo: iméveis, equipamentos,
matérias-primas).

3.6.2 bem intangivel: Bem ndo identificado materialmente (por exemplo: fundo de comércio,
marcas e patentes).

3.7 benfeitoria: Resuitado de obra ou servigo realizado num bem e que ndo pode ser retirado
sem destruicdo, fratura ou dano.

3.7.1 benfeitoria necessaria: Benfeitoria é indispensavel para conservar o bem ou evitar a sua
deterioragao.

3.7.2 benfeitoria Gtil: Benfeitoria que aumenta ou facilita o seu uso, embora dispensavel.

3.7.3 benfeitoria voluptudria: Benfeitoria que visa simples deleite ou recreio, sem aumentar o
uso normatl do bem.

3.8 campo de arbitrio: intervalo de variacdo no entorno do estimador pontual adotado na
avaliagdo, dentro do qual pode-se arbitrar o valor do bem, desde gque justificado pela
existéncia de caracteristicas préprias ndo contempladas no modelo.

3.9 custo: Total dos gasios diretos e indiretos necessarios a produgao, manuten¢ao ou
aquisi¢do de um bem, numa determinada data e situacdo.

3.9.1 custo direto de producdo: Gastos com insumos, inclusive m3o-de-obra, na produgdo de
um bem.

3.8.2 custo indireto de produgdo: Despesas administrativas e financeiras, beneficios e demais
Onus e encargos necessarios & produc3o de um bem.

3.9.3 custo de reedigdo: Custo de reprodugdo, descontada a depreciagdo do bem, tendo em
vista o estado em gue se encontra.

3.9.4 custo de reprodugao: Gasto necessario para reproduzir um bem, semn considerar eventual
depreciacdo.

395 custo de substituicdo: Custo de reedicdo de um bem, com a mesma funcdo e
caracteristicas assemelhadas ao avaliando.

3.10 dado de mercado: Conjunto de informagbes coletadas no mercado relacionadas a um
determinado bem.

4 NBR 14653-1:2001
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3.11 dano: Prejuizo causado a outrem pela ocorréncia de vicios, defeitos, sinistros e delitos,
entre outros.

3.12 depreciagao: Perda de valor de um bem, devido a modificagbes em seu estado ou
qualidade, ocasionadas por:

3.12.1 decrepitude: Desgaste de suas partes constitutivas, em consequéncia de seu
envelhecimento natural, em condigbes normais de utilizacdo e manutengdo.

3.12.2 deterioragdo: Desgaste de seus componentes em razao de uso ou manuten¢io
inadequados.

3.12.3 mutilacdo: Retirada de sistemas ou compeonentes originalmente existentes.

3.12.4 obsoletismo: Superagao tecnolégica ou funcional.

3.13 empreendimento: Conjunto de bens capaz de produzir receitas por meio de
comercializacdo ou exploracdo econdmica.

Pode ser: imobilidgrio (por exemplo: loteamento, prédios comerciais/residenciais), de base
imobilidria (por exemplo: hotel, shopping center, parques tematicos), industrial ou rural.

3.14 empresa: Organizacdo por meio da qual se canalizam recursos para produzir ou oferecer
bens e servigos, com vista, em geral, 2 obtengdo de lucros, podende no seu patrimdnio conter

cotas-partes de outras empresas ou empreendimentos.

3.15 engenharia de avaliagdes: Conjunto de conhecimentos técnico-cientificos especializados,
aplicados 2 avaliacdo de bens.

3.16 engenharia de custos: Conjunto de conhecimentos técnico-cientificos especializados,
aplicados 2 avaliacdo de custos de bens e servigos.

3.17 engenharia econdmica: Conjunto de conhecimentos técnico-cientificos especializados,
aplicados 2 andlise e avaliagdo técnico-econdémica de empreendimentos.

3.18 engenharia legal: Parte da engenharia que atua na interface técnico-legal envolvendo
avaliacBes e toda espécie de pericias relativas a procedimentos judiciais.

3.19 engenheiro de avaliacbes: Profissional de nivel superior, com habilitacio legal e
capacitagao técnico-cientifica para realizar avaliagbes, devidamente registrado no Conselho
Regional de Engenharia, Arquitetura e Agronomia - CREA.

3.20 fator de comercializagdo: Razdo entre o valor de mercado de um bem e o seu custo de
reedicdo ou de substituicdo, que pode ser maior ou menor do que 1 (um).

3.21 fruto: Resultado da exploracdo econdmica de um bem.
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3.22 fundo de comércio: Bem intangivel pertencente ao titular do negécio, decorrente do
resultado de suas operagbes mercantis, composto entre outros de: nome comercial, freguesia,
patentes e marcas.

3.23 hipétese nula em um modelo de regressdo: Hipitese de que uma ou um conjunto de
variaveis independentes envolvidas no modelo de regressdo ndo é importante para explicar a
variagdo do fendmeno, a um nivel de significincia preestabelecido.

3.24 homogeneizacdo: Tratamento dos precos observados, mediante a aplicagdo de
transformacBes matemadticas que expressem, em termos relativos, as diferencas entre os
atributos dos dados de mercado e os do bem avaliando.

3.25 imovel: Bem constituido de terreno e eventuais benfeitorias a ele incorporadas. Pode ser
classificado como urbano ou rural, em funcdo da sua localizacdo, uso ou vocagdo

3.26 inferéncia estatistica: Parte da ciéncia estatistica que permite extrair conclusdes sobre a
populacdo a partir de amostra.

3.27 infra-estrutura: Conjunto de obras e servigos que da suporte as atividades econdmicas,
sociais ou 2 utilizacdo de um bem.

3.28 instalacdo: Conjunto de aparelhos, pegas ou dispositivos necessdrios ou acessérios a
utilizacdo de um bem.

3.29 laudo de avaliagdo: Relatdrio técnico elaborado por engenheiro de avaliagbes em
conformidade com esta parte da NBR 14653, para avaliar o bem1).

3.30 liquidagao forgada: Condig3do relativa a hipétese de uma venda compulséria ou em prazo
menor que o médio de absorcdo pelo mercado.

3.31 modelo: Representagdo técnica da realidade.
1) Na engenharia legal este termo é reservado 2o trabatho do perito.
NBR 14653-1:2001 5

3.32 modelo de regressao: Modelo utilizado para representar determinado fendmeno, com
base numa amostra, considerando-se as diversas caracteristicas influenciantes.

3.33 nivel de significincia: Probabilidade de rejeitar a hipotese nula, quando ela for
verdadeira.

3.34 parecer técnico: Relatério circunstanciado ou esclarecimento técnico emitido por um
profissional capacitado e legaimente habilitado sobre assunto de sua especialidade.
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3.35 pericia: Atividade técnica realizada por profissional com qualificacdo especifica, para
averiguar e esclarecer fatos, verificar o estado de um bem, apurar as causas que motivaram
determinado evento, avaliar bens, seus custos, frutos ou direitos.

3.36 pesquisa: Conjunto de atividades de identificacdo, investigacdo, coleta, selegdo,
processamento, andlise e interpretacdo de resultados sobre dados de mercado.

3.37 populagdo: Totalidade de dados de mercado do segmento que se pretende analisar.

3.38 prego: Quantia pela qual se efetua, ou se propde efetuar, uma transacdo envoivendo um
bem, um fruto ou um direito sobre ele.

3.39 recurso ambiental: Recurso natural necessdrio a existéncia e preservacdo da vida.
3.40 serviddo: Encargo especifico que se imp&e a uma propriedade em proveito de outrem.

3.41 situacao paradigma: Situag3o hipotética adotada como referencial para avaliacdo de um
bem.

3.42 taxa de desconto: Taxa adotada para o cdiculo do valor presente de uma despesa ou
receita futura.

3.43 tratamento de dados: Aplicacdo de operacbes que expressem, em termos relativos, as
diferengas de atributos entre os dados de mercado e os do bem avaliando.

3.44 valor de mercado: Quantia mais provavel pela qual se negociaria voluntariamente e
conscientemente um bem, numa data de referéncia, dentro das condigbes do mercado
vigente.

3.45 valor em risco: Valor representativo da parcela do bem que se deseja segurar.

3.46 valor patrimonial: Valor correspondente 2 totailidade dos bens de pessoa fisica ou juridica.
3.47 valor residual: Quantia representativa do valor do bem ao final de sua vida atil.

3.48 vantagem da coisa feita: Diferenca entre o valor de mercado e o custo de reedigdo de um
bem, quando positiva.

3.49 vida econdmica: Prazo econdmico operacional de um bem.
3.50 vida util: Prazo de utiliza¢do funcional de um bem.
3.51 vida remanescente: Vida util que resta 2 um bem.

3.52 vistoria: Constatagao local de fatos, mediante observagtes criteriosas em um bem e nos
elementos e condigBes que o constituem ou o influenciam.
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4 Simbolos e Abreviaturas

As notacbes adotadas pelo engenheiro de avaliagbes devem ser devidamente explicitadas no
laudo ou parecer técnico, indicando-se também suas respectivas unidades de medida, em
acordo com o Decreto Federal n? 81.621 de 03/05/78.

5 Classificacdo dos bens

Os bens abrangidos nesta Norma classificam-se em tangiveis e intangiveis:
a) quanto aos tangiveis, destacam-se entre outros:

- imoveis;

- maquinas;

- equipamentos;

- veiculos;

- mobilidrio e utensilios;

- acessorios;

- matérias-primas e outras mercadorias;

6 NBR 14653-1:2001

- infra-estruturas;

- instalacdes;

- recursos naturais;

- recursos ambientais;

- culturas agricolas;

- semoventes;

b) Quanto aos intangiveis, destacam-se entre outros:

- empreendimentos de base imobilidria, industrial ou rural;

- fundos de comércio;

- marcas;

ot
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- patentes.

6 Procedimentos de exceléncia

O engenheiro de avaliagbes deve adotar os procedimentos descritosem 6.1 a2 6.7.
6.1 Quanto 3 capacitacao profissional

Manter-se atualizado guanto ao estado da arte e somente aceitar encargo para o qual esteja
especificamente habilitado e capacitado, assessorando-se de especialistas, quando necessario.

6.2 Quanto ao sigilo

Considerar como confidencial o resultado do trabalho realizado e toda informacdo técnica,
financeira ou de outra natureza, recebida do cliente.

6.3 Quanto 2 propriedade intelectual

Jamais reproduzir trabalhos atheios publicados sem a necessaria citagdo. No caso de trabalhos
n3o publicados, obter autorizagdo para reproduzi-lo. Ao reproduzir, fazé-lo sem truncamentos,
de modo a expressar corretamente o sentido das teses desenvolvidas.

6.4 Quanto ac conflito de interesses

Declinar da sua contratagdo e informar as razdes ao cliente, se houver motivo de impedimento
ou suspeicdo em decorréncia de conflito de interesse.

6.5 Quanto a independéncia na atuagdo profissional

Assessorar com independéncia a parte que o contratou, com o objetive de expressar a
realidade.

6.6 Quanto a competicdo por pregos

Evitar a participagao em competi¢bes que aviitem honordrios profissionais.

6.7 Quanto a difusdo do conhecimento técnico

Envidar esforgos na difusdo de conhecimentos para a melhor e mais correta compreensao dos
aspectos técnicos e assuntos relativos ao exercicio profissional. Expressar-se publicamente
sobre assuntos técnicos somente guando devidamente capacitado para tal.

7 Atividades Basicas

7.1 Requisico da documentacio

oy
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Cabe ao engenheiro de avaliagtes solicitar ao coniratante ou inieressado o fornecimenio da
documentacdo relativa ao bem, necessaria a reafizagdo do trabatho.

7.2 Conhecimento da documentacio

7.2.1 E recomenddvel que, ao iniciar o procedimento de avaliacdo, a primeira providéncia do
engenheiro de avaliagies seja tomar conhecimento da documentacdo disponivel.

7.2.2 Na impossibilidade de o contratante ou interessado fornecer toda a documentacio
necessaria ou esclarecer eveniuais incoeréncias, o engenheiro de avaliagbes deverd julgar
sobre a possibilidade de elaborar a avaliacdo.

Em caso positivo, devera deixar claramente expressas as ressalvas relativas a insuficiéncia ou
incoeréncia da informagdo, bem como os pressuposios assumidos em fungdo dessas
condighes.

NBR 14653-1:20017

7.3 Vistoria do bem avaliando

7.3.1 Nenhuma avaliagdo podera prescindir da vistoria. Em casos excepcionais, quando for
impossivel o acesso ao bem avaliando, admiie-se a adogdo de uma situacdo paradigima, desde
que acordada entre as partes e explicitada no laudo.

7.3.2 A vistoria deve ser efetuada pelo engenheiro de avaliagdes com o objetivo de conhecer e
caracterizar 0 bem avaliando e sua adequagdo ao seu segmenio de mercado, dai resuitando
condi¢es para a orientacdo da coleta de dados.

7.3.3 E recomendavel registrar as caracieristicas fisicas e de utilizagio do bem e outros
aspectos relevantes a formagdo do vaior.

7.3.4 O conhecimento de estudos, projeios ou perspeciivas tecnoidgicas que possam vir a
afetar o vaior do bem avaliando devera ser explicitado e suas consequéncias apreciadas.

7.4 Coleta de dados

£ recomendavel que seja planejada com antecedéncia, tendo em vista: as caracteristicas do
bem avaliando, disponibilidade de recursos, informagBes e pesquisas anteriores, plantas e
documenios, prazo de execugdo dos servigos, enfim, tudo que possa esclarecer aspectos
relevantes para a avaliacdo.

7.4.1 Aspectos Quantitativas

E recomendéavel buscar a maior quantidade possivel de dados de mercado, com atributos
comparaveis aos do bem avaliando.

7.4.2 Aspectos Qualitativos

Qog
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Na fase de coleta de dadaos é recomendavel:
a) buscar dados de mercado com atributos mais semelhantes possiveis aos do bem avaliando;
b) identificar e diversificar as fontes de informacdo, sendo que as informacBes devem ser

cruzadas, tanto quanito possivel, com objetivo de aumentiar a confiabilidade dos dados de
mercado;

c) identificar e descrever as caracteristicas relevantes dos dados de mercado coletados;

d) buscar dados de mercado de preferéncia contemporaneos com a data de referéncia da
avaliacdo.

7.4.3 Situagdo mercadoldgica
Na coleta de dados de mercadao relativos a ofertas é recomendavel buscar informacgges sobre o

tempo de exposicao no mercado e, no caso de transagbes, verificar a forma de pagamento
praticada e a data em que ocorreram.

7.5 Escolha da metodologia

A metodologia escolhida deve ser compativel com a natureza do bem avaliando, a finalidade
da avaliagdo e os dados de mercado disponiveis. Para a identificacdo do valor de mercado,
sempre que possivel preferir o0 método comparative direto de dados de mercado, conforme
definido em 8.3.1.

7.6 Tratamento dos dados

Os dados devem ser tratados para obtencdo de modelos de acordo com a metodologia
escolhida.

7.7 identificacdo do valor de mercado
7.7.1 Valor de mercado do bem

A identificacdo do valor deve ser efetuada segundo a metodologia que melhor se aplique ao
mercado de insercdo do bem e a partir do tratamento dos dados de mercado, permitindo-se:

a) arredondar o resuitado de sua avaliagdo, desde que o ajuste final ndo varie mais de 1% do
valor estimado;

b) indicar a faixa de variacdo de pregos do mercado admitida como tolerdvel em relacdo ao
valor final, desde que indicada a probabilidade associada.

7.7.2 Diagnéstico do mercado

g
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O engenheiro de avaliacGes, conforme a finalidade da avaliacdo, deve analisar o mercado onde
se situa o bem avaliando de forma a indicar, no laudo, a liquidez desie bem e, tanio guanto
possivel, relatar a estrutura, a conduta e o desempenho do mercado.

8 NBR 14653-1:2001

8 Metodologia aplicavel

8.1 Generalidades

8.1.1 A metodologia aplicivel é funcdo, basicamente, da natureza do bem avaliando, da
finalidade da avaliacdo e da disponibilidade, qualidade e quantidade de informagdes colhidas
no mercado. A sua escolha deve ser justificada e ater-se ao estabelecido nesta parte da NBR
14653, bern como nas demais partes que compterm a NBR 14653, com o objetivo de retratar o
comportamento do mercado por meio de modelos que suportem racionalmente o
convencimento do valor.

8.1.2 Esta parte da NBR 14653 e as demais partes se aplicam a situagBes normais e tipicas do

mercado. Em situagbes atipicas, onde ficar comprovada a impossibilidade de utilizar as
metodologias previstas nesta parte da NBR 14653, é facultado ao engenheiro de avaiiacbes o
emprego de outra procedimenta, desde que devidamente justificado.

8.1.3 Os procedimentos avaliatérios usuais, com a finalidade de identificar o valor de um bem,
de seus frutos e direitos, 0 seu custo, bem como agueles para determinar indicadores de
viabilidade, estdo descritos em 8.2, 8.3 e 8.4, respectivamente.

8.2 Métados para identificar o valor de um bem, de seus frutos e direitos

8.2.1 Método comparativo direto de dados de mercado

identifica o vaior de mercado do bem por meio de tratamenio bécnico dos atributos dos
elementos compardveis, constituintes da amostra.

8.2.2 Métado involutivo

Identifica o valor de mercado do bem, alicergado no seu aproveitamento eficiente, baseado
em modelo de estudo de viabilidade técnico-econémica, mediante hipotético
empreendimento compaiivel com as caracieristicas do bem e com as condigdes do mercado
no qual esta inserido, considerando-se cendrios vidveis para execucdo e comercializacdo do
produto.

8.2.3 Método evolutivo

ldentifica o vaior do bem peio somatdrio dos valores de seus componentes. Caso a finalidade
seja a identificacdo do valor de mercado, deve ser considerado o fator de comerdializacdo.

8.2.4 Método da capitalizacdo da renda

g

Rua lracema, 685, Bairro BNH 42 Plano, Telefones (67) 3425-1722/9263-2627, Dourados - MS

<3

fls. 176

Este documento é copia do original assinado digitalmente por EDGAR AMADOR GONCALVES FERNANDES e tjms.jus.br. Protocolado em 26/03/2024 as 16:18, sob o niimero W002240702766103

e liberado nos autos digitais por Usuario padrdo para acesso SAJ/AT, em 26/03/2024 as 16:34. Para acessar 0S autos processuais, acesse o site
https://esaj.tjms.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0810529-29.2023.8.12.0002 e o cédigo YDEgnwVY.



PROFESSOR CARLOS ALBERTO VITTORATI

ENSINO DE ECONOMIA E AREAS AFINS
ASSESSORIAS £ CONSULTORIAS EMPRESARIAIS
ANALISES E PERICIAS ECONOMICAS E FINANCEIRAS

Vittorati.econ@bol.com.br

Identifica o valor do bem, com base na capitalizagdo presente da sua renda liquida prevista,
considerando-se cendrios vidveis.

8.3 Métodos para identificar o custo de um bem

8.3.1 Método comparativo direto de custo Identifica o custo do bem por meio de tratamento

8.3.2 Miétodo da quantificacio de custo

identifica o custo do bem ou de suas partes por meio de orgamentos sintéticos ou analiticos, a
partir das quantidades de servigos e respectivos custos diretos e indiretos.

8.4 Métodos para ideniificar indicadores de viabilidade da utilizacdo econdmica de um
empreendimento.

Os procedimentos avaliatorios usuais com a finalidade de determinar indicadores de
viabilidade da utilizacdo econdmica de um empreendimento s3o baseados no seu fluxo de
caixa projetado, a partir do qual s3o determinados indicadores de decisdo baseados no valor
presente liquida, taxas internas de retorno, tempaos de retarno, entre autras.

9 Especificacao das avaliagbes

A especificagdo sera estabelecida em razdo do prazo demandado, dos recursos despendidos,
bem como da disponibilidade de dados de mercado e da natureza do tratamento a ser
empregado.

As avaliacGes podem ser especificadas quanto a fundamentacao e precisdo.

A fundamentagdo sera fun¢do do aprofundamenio do trabalho avaliatério, com o
envolvimento da seie¢do da metodologia em razdo da confiabilidade, qualidade e quantidade
dos dados amostrais disponiveis.

A precisdo sera esiabelecida quando for possivel medir o grau de cerieza e o nivel de erro
toleravel numa avaliag3o.

Depende da natureza do bem, do objetivo da avaliagdo, da conjuntura de mercado, da

abrangéncia alcancada na coleta de dados (quantidade, qualidade e natureza), da metodologia
e dos instrumentos utilizados.

Os graus de fundamentacdo e de precisdo nas avaliagies serdo definidos nas demais partes da
NBR 14653, guardado o critério geral de atribuir graus em ordem numérica e crescenie, onde o
grau | é o menor.

NBR 14653-1:2001 9
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10 Apresentacdo do laudo de avaliagdo
10.1 Requisitos minimos
O laudo de avaliagdo devera conter no minimo as informagdes abaixo relacionadas:

a) identificacdo da pessoa fisica ou juridica e/ou seu representante legal gque tenha solicitado o
trabatho;

b) objetivo da avaliagao;

c) identificagdo e caracterizagdo do bem avaliando;

d) indicacdo dols) método(s) utilizado(s), com justificativa da escolha;

e) especificacdo da avaliagdo;

f) resultado da avaliacdo e sua data de referéncia;

g) qualificacdo legal completa e assinatura do(s) profissional{is) responsavel(is) pela avaliacio;
h) local e data do laudo;

i) outras exigéncias previstas nas demais partes da NBR 14653.

10.2 Modalidades

O laudo de avaliagdo pode ser apresentado nas seguintes modalidades:

a) simpilificado - contém de forma sucinta as informagbes necessarias ao seu entendimento;
b) completo - contém tadas as infarmagdes necessarias e suficientes para ser autoexplicavel.
10.3 Laudo de avaliagdo de uso restrito

Obedece a condigbes especificas pré-combinadas entre as paries contratanies e ndo tem
validade para outros usos ou exibicdo para terceiros, fato que deve ser explicitado no laudo.

ANEXO A
10 NBR 14653-1:2001
Anexo A (informativa)
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a) Lei Federal n? 3071, de 01/01/1916, principaimenie o art. 159 do Cédigo Civii, que
regulamenta a matéria de perdas e danos.

b} Lei Federal n? 4.076, de 23/06/1962, que regula o exercicio das profissbes de gedlogo e
engenheiro gedlogo e da outras providéncias.

¢} Lei Federal n2 5.194, de 24/12/1966, que regula o exercicio das profissbes de engenheiro,
arquiteto e engenheiro agronomo e da outras providéncias.

d) Lei Federal n? 5.869, de 11/01/1973 e suas atualizagdes {Codigo de Processo Civil): Arts.
138, 145 a 147, que dispdem sobre o perito e Arls. 20, 33, 421 a 424, 427 a 429 que dispdem
sobre 0 assistente técnico e o perito.

e) Lei Federal n2 6.404, de 15/12/1976, arl. 82, que dispbe sobre a avaliagdo dos bens das
sociedades por aghes.

f) Lei Federal n? 6.496, de 07/12/1977, que institui a “Anotacdo de Responsabilidade Técnica”

na prestacdo de servicos de engenharia, de arguitetura e de agronomia e da outras
providéncias.

g) Lei Federal n2 8.078, de 11/09/1980, que dispde sobre a prote¢do do consumidor e da
outras providéncias.

h) Lei Federal n2? 8.666, de 21/06/1993, que institui normas para licitagbes e contratos da
Administracdo Piblica e da outras providéncias.

i} Decreto-Lei n2 2.848, de 07/12/1940, e suas atualizagbes (Codigo Penal), art. 342, referente
a afirmacao falsa ou negar ou calar a verdade como perito.

j) Decreto Federal n2 23.196, de 12/10/1993, que reguia o exercicio da profissdo agrondmica e
da outras providéncias.

k) Decreto Federal n? 23.569, de 11/12/1993, artigos 28 a 37 e sua regulamentacdo, que fixam
as atribuicbes das especializacbes profissionais do engenheiro, do arquiteto, do agrénomo, do
geodgrafo e do agrimensor.

I} Resolugdo n® 205, de 30/09/1971, do Conselho Federal de Engenharia Arquitetura e
Agronomia - CONFEA, que adota o Codigo de Etica Profissional, do engenheiro, do arquiteto e
do engenheiro agronomo.

m) NBR 6024:1989 - Numeracdo progressiva das segdes de um documento - Procedimento.

n) NBR 10536:1988 - Estatistica - Terminologia.

o) NBR 10538:1988 - Interpretacdo estatistica de dados - Testes de normalidade -
Procedimento.

Rua Iracema, 685, Bairro BNH 42 Plano, Telefones (67) 3425-1722/9263-2627, Dourados - MS

&6

fls. 176

Este documento é copia do original assinado digitalmente por EDGAR AMADOR GONCALVES FERNANDES e tjms.jus.br. Protocolado em 26/03/2024 as 16:18, sob o niimero W00224070276610%

e liberado nos autos digitais por Usuario padrdo para acesso SAJ/AT, em 26/03/2024 as 16:34. Para acessar 0S autos processuais, acesse o site
https://esaj.tjms.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0810529-29.2023.8.12.0002 e o cédigo YDEgnwVY.



PROFESSOR CARLOS ALBERTO VITTORATI

ENSINO DE ECONOMIA E AREAS AFINS
 ASSESSORIAS £ CONSULTORIAS EMPRESARIAIS
ANALISES E PERICIAS ECONOMICAS E FINANCEIRAS

Vittorati.econ@bol.com.br

p)} NBR 11153:1990 - interpretagao estatistica de resultados de ensaio - Estimac3o da média -
intervalo de confianga - Procedimento.

q) NBR 14037:1598 - Manual de operacao, uso e manutengao das edificagbes.

A legislacdo societaria (Lei 6.404 de 15/12/1976 e alteragdes introduzidas pela Lei 11.638 de
28/12/2007) estabelece a necessidade da Avaliagdo de Ativos a valores justos (valor de
mercado ou vaior em uso} em todos os eventos de Incorporagbes, Fusbes, Cisbes, Dissolugbes
de Sociedades ou Ajustes de Avaliagdo Patrimonial (teste de recuperabilidade ou "impairment
test” para reducdo ao valor recuperdavel, bem como para outras finalidades gerenciais,
administrativas, contabeis ou fiscais, sendo estes os principais fatos geradores das avaliacbes
de ativos. Em outras eventualidades, pode se fazer necessaria a avaliagdo patrimonial para
atender finalidades especificas, tais como:

1) - Valor de liguidagdo com ordem de venda {ou valor de liquidacdo forcada);

2) - Valor para fins de seguro e

3) - Vantagem da coisa feita.

Conceitos de bens e propriedades

Um bem pode ser qualquer coisa que tem valor, suscetivel de utilizagdo, ou que seja objeto de
um direito. Os bens podem ser classificados em:

Bens Tangiveis ou caorpéreos

(identificados materiaimente: imdveis; magquinas e equipamentos; culturas agricolas; moveis e
utensilios; instalagGes, entre outros)

Bens intangiveis ou incorpéreos

{N3o identificados materiaimente: marcas; patentes; direitos de uso; fundos de comércio;
goodwil, entre outros)

Quanto aos tangiveis, destacam-se as principais:

a) - imbveis

b) - Méquinas, equipamentos e instalagdes industriais
¢) - Veiculos

d) - Mobilidrio e utensilios

Us.
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e) - Matérias-primas, insumaos e mercadorias
f} - infraestruturas

g) - InstalagOes

h) - Recursos naturais

i) - Recursos ambientais

j} - Culturas agricolas

k) - Semoventes

Quanto aos intangiveis, destacam-se:

a) - Empreendimentos de base imobilidria, industrial ou rural
b} - Fundos de comércio

¢) - Marcas

d) - Patentes

A terra nua e suas benfeitorias s3o identificadas indistintamente como um bem imobilidrio, e
sua avaliagdo utiliza conceitos técnicos e econdmicos. Sew valor é decorréncia da sua utilidade
e/ou da sua capacidade de satisfazer as necessidades, interesses e desejos da sociedade e
sofre influéncias decorrentes das suas qualidades singulares de natureza fisica, como
durabilidade, imobilidade e localizac3o, além das limitacBes de oferta e procura.

A propriedade é um caonceito legal que compreende todos os direitos, interesses e beneficios
relacionados com a posse de um bem. A propriedade se integra com os direitos privados que
outorgam ao proprietario um ou varios direitos especificos sobre o que possui. Assim, este tem
direito a utilizar, vender, alugar, arrendar, doar ou exercer todos ou nenhum desses direitos.

Os bens moveis incluem objetos que ndo estdo permanentemente aderidos aos bens imoveis e
geralmente se caracterizam por sua mobilidade, tais como, méveis, utensilios, maquinas, etc.

Na terminologia contabil, os ativos se classificam em tangiveis e intangiveis. S3o frutos de
imobilizagGes historicas e investimentos realizados e deles se espera que fluam beneficios
econdmicos futuros ao empreendimento. Os beneficios econdmicos futuros envoltos em um
ativo poderdo fiuir 3 empresa em varias formas, seja pelo seu uso individual ou em
combinagdo com outros ativos, para produzir bens ou servigos, ou ainda quando da sua
desmobilizagao, através de substituicdo por outros ativos ou empregando-os para uma dagao
em pagamento. SO devemn ser considerados como ativos imobilizados aqueles que se destinam
a produgcdo e dos quais se possa esperar beneficios econdmicos futuros, que fluirdo 3 empresa.

(o0
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As variacbes dos precos dos bens resultam de efeitos especificos e gerais das forgas
econdmicas e sociais ao longo do tempo. As forgas gerais podem ocasionar mudangas nos
niveis de pregos e no poder aquisitivo relativo da sociedade. Forgas especificas, tais como a
mudanga tecnoldgica em maquinas e equipamentos, planos urbanisticos em iméveis urbanos,
podem gerar movimentos na oferta e na procura e ocasionar mudangas significativas nos
valores. Muitos principios reconhecidos sdo apliciveis na avaliagio de bens. Destacam-se
entre eles os seguintes:

Principio da oferta e procura

Estabelece que o preco de um bem, servico, ou comodidade varia inversamente com a oferta
do item e diretamente com a sua procura. Nos mercados imobilidrios, oferta representa a
mercado e dentro de um periodo de tempo. A procura constitui o nimero de possiveis
compradores ou locatdrios procurando tipos especificos de imdveis a varios pregos, num dado
mercado, dentro de um certo periodo de tempo. Tradicionalmente, os graficos de oferta e de
procura s3o representados por duas curvas que se cruzam, indicando um prego de equilibrio.

Principio da permanéncia

Admite que, mantidas as condigbes do bem e do mercado vigentes por ocasido da avaliacdo,
existe um lapso de tempo em gue 0s pregos podem se manter constantes, embora reconhega
a variabilidade dos pregos ao longo do tempo.

Princioio da sonalidad

Segundo o quai dois bens semelhantes, em mercados semeihantes, tém pregos semeihantes.
Em consequéncia, as eventuais diferencas de precos serdo proporcionais as diferencas entre as
caracteristicas dos bens e dos respectivos mercados. Este € o principio mais usado no
tratamento por fatores, mas gque deve ser usado com maior cautela, na identificacdo das
corretas mensuracgies dessas diferencas.

Principio da substituicdo ou da equivaléncia

Segundo o qual dois bens fungiveis, em mercados semelhantes, tém pregos equivalentes,
numa certa data. (Bens fungiveis s30 aqueles que podem ser substituidos por outros da
mesma espécie, qualidade e quantidade. Bens infungiveis s3o aqueles que, embora da mesma
espécie, nda padem ser substituidos por outros).

Principio da rentabilidade

Segundo o qual o valor de um imdvel gque se encontra em exploragao econdmica € fungdo das
expectativas de renda que previsivelmente proporcionara no futuro.

Principio da finalidade

oQ
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Segundo o quai a finalidade da avaliagdo patrimonial condiciona ¢ método e as técnicas de
avaliacdo a serem empregadas. Em consequéncia, os critérios e métodos de avaliagio
utilizados devemn ser coerentes com a finalidade da avaliagao.

Principio do maior e methor uso

Segundo o quai o valor de um imdvel que comporta diferentes usos, ou diferentes tipos de
aproveitamento, serd o que resulle economicamente mais aconselhdvel, dentro das
possibilidades legais e fisicas e desde que absorviveis pelo mercado.

Principio da probabitidade

Segundo o qual, quando existirem varios cendrios ou possibilidades de eleicdo razodveis,
devem ser escolhidos aqueles considerados comeo os mais provaveis.

Principio da prudéncia

Segundo o qual, sdo adotados os valores mais conservadores que permitam maior liquidez ao
bem. Este principio € usualmente aplicado nos laudos de avaliagdo para garantias hipotecarias,
de créditos ou empréstimos, coberturas de provisbes técnicas de entidades seguradoras e
assemethadas.

Principio da transparéncia

Segundo o qual o laudo ou parecer avaliatério de um bem deve conter a informacio
necessaria e suficiente para sua ficil compreensdo e detathar as hipéteses e documentagio
utilizadas.

Fonte: IBAPE

NPC 7 - Pronunciamento Instituto dos Auditores Independentes do Brasil - IBRACON n? 7 de
18/01/2001

ATIVO IMOBILIZADO

Objetivo

1. O objetivo deste Pronunciamento € determinar o tratamento contdbil para o ativo
imobilizado. As principais questdes na contabilizardo do ativo imobilizado s3o: a) a época de
reconhecimento dos ativos; b) a determinacdo dos seus valores nos registros contabeis; e ¢) o
reconhecimento das despesas de depreciacao e outras circunstancias que possam influenciar o
momento em que esses valores s3o levados as contas de resuitados.

Principios Contdbeis Apliciveis
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2. Este Pronunciamento requer que um item de ativo imobilizado seja reconhecido como tal,
quando ele satisfizer a defini¢do e os critérios de reconhecimento para os ativos, constantes
dos Principios Fundamentais de Contabilidade.

3. Este Pronunciamento deve ser aplicado na contabilizardo do ativo imobilizado, exceto
quando Principios Fundamentais de Contabilidade requererem ou permitirem um tratamento
contabil diferente.

4. Este Pronunciamento ndo se aplica a ativos, tais como:

a. florestas e recursos naturais renovaveis semelhantes;

b. direitos de mineragdo sobre a exploragdo e extragio de minerais, petrileo, gas natural e
recursos exauriveis semelhantes; e

¢. ativos adquiridos em combinacdo de empresas.

5. Entretanto, este Pronunciamento se apiica ao imobilizado utilizado para desenvoiver ou
manter as atividades ou ativos mencionados no pardgrafo 4, quando passiveis de separacio
daquelas atividades ou ativos.

Definicoes

6. Ativo imaobilizado objeto deste Pronunciamento compreende 0s ativos tangiveis que:

a. sdo mantidos por uma empresa para uso na producac ou fornecimento de mercadorias ou
servigos, para locagao a terceiros, ou para finalidades administrativas; e

b. conforme a expectativa, deverdo ser usados por mais de um periodo.

7. Depreciagdo é a alocagado sisteméatica do valor deprecidvel de um ativo ao longo de sua vida
util econdmica.

8. Valor deprecidvel é o custo de um ativo, ou outro valor que figure nos livros em lugar do
custo do ativo {tratamento alternativo), menos o seu valor de resgate.

9. Vida dtil econdmica é:

a. o periodo durante o qual se espera que o ativo seja usado pela empresa; ou

b. o nimero de unidades produzidas ou unidades semelhantes que se espera sejam obtidas
em decorréncia da utilizagdo do ativo peia empresa.

10. Custo € o montante pago em dinheiro ou equivalente, ou o valor justo de outra forma de
pagamento ou sacrificio econdmico para adquirir o ativo na data de sua aquisigdo ou
construgdo.

11. Valor recuperédvel é o valor das depreciagies de um bem ou grupo de bens do ativo
imobilizado que, levado ao custo dos produtos manufaturados ou dos servicos prestados,
mediante a utiiizacao desse bem ou grupo de bens, e sendo tais produtos ou servigos objeto
da exploracio da empresa, serdo recuperados mediante a comercializagio desses produtos ou
servigos, em condigbes normais de operagdo e levando em conta razodveis expectativas
futuras, sem causar prejuizos.

12. Valor de resgate é o montante liquido que a empresa espera, com razodvel seguranga,
obter por um ativo no fim de sua vida iitil, depois de deduzir os custos esperados para vender
o ativo.

13. Valor justo € o valor pelo qual um ativo pode ser negociado entre partes interessadas, em
condigdes ideais e com a auséncia de fatores que pressionem para a liquidacdo da transacdo
ou que caracterizem uma transacdo compuisoria.

14. Valor contdbil é o montante pelo qual o ativo é reconhecido no balango, liquido da
respectiva depreciacdo acumulada e de quaiquer outra reducdo de valor de que tenha sido
objeto.

Reconhecimento Inicial

15. Um item do ativo imobilizado deve ser reconhecido como um ativo, guando:

Qg
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a. for provével que a empresa venha a auferir futuros beneficios econdmicos em decorréncia
da sua utilizacdo, e

b. o custo do ativo puder ser medido de forma confidvel.

16. O ativo imohilizado, muitas vezes, representa parte relevante do total dos ativos de uma
empresa e, consequentemente, & significativo na apresentacdo da posigdo patrimonial e
financeira. Além disso, determinar se um dispéndio representa um ativo ou uma despesa pode
ter um efeito significativo sobre a apuracgdo periddica dos resultados das operacdes de uma
empresa.

17. Ao determinar se um item satisfaz o primeiro critério para reconhecimento, a empresa
deve avaliar o grau de certeza sobre o fluxo dos futuros beneficios econdmicos, na base da
evidéncia disponivel na ocasido do langamento inicial. A existéncia de certeza suficiente de que
0s futuros beneficios econdmicos fluirdo para a empresa, necessita da seguran¢a de que ela
auferird os beneficios derivados do ativo e assumird os respectivos riscos. Esta seguranca
geraimente se concretiza somente guando a propriedade do ativo e, portanto, os riscos e
recompensas deie decorrentes ou a ele associados s3o assumidos peia empresa. Antes que
isso tenha ocorrido, a transacdo para adquirir 0 ativo pode usualmente ser cancelada sem
penalidades significativas e, portanto, o ativo ndo é reconhecido.

18. O segundo critério para reconhecimento €, de um modo geral, prontamente atendido, pois
a transacdo de troca evidenciando a compra do ativo identifica o seu custo.

19. Ao identificar o que constitui um item separado de imobilizado, necessita-se de julgamento
na aplicacao dos critérios da definicdo as circunsidncias especificas ou a tipos especificos de
empresas. Poderd ser apropriado juntar itens insignificantes, tais como moldes, ferramentas e
matrizes, e aplicar o critério ao valor total. A maioria das pegas sobressalentes e equipamentos
de servigo € geraimente mantida em estoque e reconhecida como despesa a medida que é
consumida. Entretanto, pecas sobressalentes principais e equipamento de reserva se
constituem em ativo imobilizado, quando a empresa espera usd-los durante mais de um
periodo. Da mesma forma, se pegas sobressalenies e equipamento de servico s3o usados
exclusivamente em um determinado item do imobilizado e espera-se que o seu uso seja
intermitente, sdo contabilizados como imobilizado e s3o depreciados durante um periodo que
ndo exceda a vida il do respecitivo ativo.

20. Em certas circunstincias é apropriado alocar o custo total com um ativo aos seus
componentes e contabilizar cada componente separadamente. Tal é o caso em que os ativos
componentes tém vidas Uteis diferentes e proporcionam beneficios & empresa com um padrao
diferente, necessitando, assim, do uso de diferentes métodos e taxas de depreciagdo. Por
exemplo, uma aeronave e seus motores precisam ser tratados como ativos deprecidveis
separados se tiverem vidas Gteis diferentes.

21. Certos ativos podem ser adquiridos por motivos de seguranga ou meio ambiente. A
aquisicdo de tais ativos, embora ndo aumente diretamente os futuros beneficios econdmicos
de nenhum bem especifico exisiente do imobilizado, poderd ser necessiria para que a
empresa obtenha os futuros beneficios econdmicos de seus outros ativos. Quando este é o
caso, tais aquisicbes de imobilizado merecem reconhecimento como ativos, visto que
permitem que os futuros beneficios econdmicos dos ativos sejam percebidos pela empresa,
além daqueles que ela perceberia, se aquelas aquisicies ndo tivessem sido feitas. Entretanto,
tais ativos sdo reconhecidos somente na extensdo em que o valor contdbil desses ativos e dos
ativos a que se relaciona ndo exceda o respectivo montanie total recuperavel. Por exempio,
um fabricante de produtos quimicos poderad ter que instalar certos processos novos para
manuseio dos produtos quimicos, a fim de cumprir exigéncias ambientais sobre a produgdo e
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armazenagem de produtos quimicos perigosos; os aperfeicoamentos da fébrica sdo
reconhecidos como ativo na extensdo em que s3o recuperaveis, (com geracio de lucros)
porgque, sem eles, a empresa nao poderia fabricar e vender produtos quimicos.

22. Um bem do imobilizado que satisfaz os requisitos de reconhecimento como ativo deve
inicialmente ser avaliado pelo seu custo.

Componentes do Custo

23. O custo de um bem do imobilizado compreende o seu valor de compra, incluindo custos de
desembaraco alfandegdrio e impostos ndo restituiveis sobre a compra, e quaisquer custos
diretamente atribuiveis para colocar o ativo em condighes operacionais para o uso pretendido;
quaisquer descontos comerciais e abatimentos sdo deduzidos para chegar ao valor de compra.
Exemplos de custos diretamente atribuiveis s3o:

a. o custo da preparagao do local;

b. custos da entrega inicial e de manuseio;

C. custos de instalagdo;

d. honorarios profissionais, tais como os de arquitetos e engenheiros; e encargos financeiros
incorridos durante o periodo de construgido ou produgdo.

24. Quando a aquisicdo de um item do imobilizado {em condigbes de uso imediato) for
financiada, o seu cusio é o prec¢o a vista; a diferenca entre este valor e o total dos pagamentos
é reconhecida como despesa financeira, apropriada nos respectivos periodos de competéncia.
25. Os custos administrativos e outros custos gerais indiretos ndo sdo componentes do custo
do ativo imobilizado, a n3o ser que possam ser diretamente atribuiveis 3 aquisi¢do do ativo ou
a colocacdo do ativo em condicdes operacionais.

26. O custo de um ativo de construcdo propria é determinado usando os mesmos principios
aplicaveis a um ativo adquirido. Se uma empresa fabrica ativos semelhantes para venda no
curso normal de suas operagfes, o custo do ativo é usualmente 0 mesmo que o custo de
produzir o ativo para venda (Pronunciamento ibracon No. 2 - Estoques). Da mesma forma, os
custos de guantidades anormais de desperdicio de material, m3o-de-obra ou outros recursos,
incorridos na produgdc de um ativo de construgdo préopria, ndo sdo incluidos no custo do
mesmo.

Permuta de Ativos

27. Um bem do imobilizado pode ser adquirido em troca ou como parte da troca de um bem
diferente do imobilizado ou outro ativo. O custo de um bem adquirido nestas condicBes é o
equivalente ao valor contdbil do ativo entregue, ajustado pelo montante do numerdrio ou
equivalente recebido ou pago.

28. Um item do imobilizado pode ser adquirido em troca de um ativo semelhante que tenha
aplicacdo semelhante no mesmo ramo de negdcio e de valor semelhante, Um item do
imobilizado pode também ser vendido em troca de um titulo de propriedade ou do direito
sobre um ativo semelhante que tenha uso e valor semelhantes no mesmo setor de negécios. A
contabilizardo devera basear-se na evidéncia documental disponivel (notas fiscais, contratos,
acordos, etc.). Nesses casos, uma vez que o processo gerador de lucros esta incompleto, ndo
se reconhece qualquer lucro ou prejuizo na transagdo, sendo o custo do novo ativo o valor
contabil do ativo entregue. Entretanto, o valor justo do ativo recebido poderd fornecer
evidéncia de uma redugdo no valor contabil do ativo entregue. Em tais circunstincias, o ativo
entregue é reduzido em seu valor e esse valor reduzido é atribuido ao novo ativo. Exemplos de
permutas de ativos semeihantes inciuem a troca de aeronaves, hotéis, posios de gasolina e
outros bens imdveis. Se outros ativos tais como dinheiro sdo incluidos como parte da
transacdo de troca, serd indicacdo de que os itens trocados ndo tinham valor semelhante.
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Dispéndios Subsequentes

29. Dispéndios subsequentes relativos a um bem do imobilizado que ja foi reconhecido devem
ser adicionados ao valor contdbil do ativo quando é provavel que os futuros beneficios
econdmicos deles decorrentes sejam percebidos pela empresa. Todos os demais gastos
subsequentes devem ser reconhecidos como despesa no periodo em que s3o incorridos.

30. Os dispéndios subsequentes com ativos imobilizados s6 s3o reconhecidos como ativo
quando o dispéndio melhora as condiges do ativo além de ampliar a vida Gtil econdmica
originaimente estimada.

Exemplos de mefhoramentos que resuitam em aumento dos futuros beneficios econdmicos
incluem:

a. modificacdo de um bem da fabrica para prolongar sua vida Gtil, ou para aumentar sua
capacidade;

b. aperfeicoamento de pecas de mdquina para conseguir um aumento substancial na
qualidade da produgdo; e

¢. adogdo de novos processos de producdo permitindo reducdo substancial nos custos
operacionais anteriormente avaliados.

31. O dispéndio com reparos ou manutengdo de ativo imobilizado é incorrido para restaurar
ou manter os beneficios econdmicos futuros que a empresa pode esperar do padrdo
originalmente avaliado no desempenho do ativo. Como tal, é usualmente reconhecido como
despesa quando incorrido. Por exemplo, o custo de servigos ou revisdo da fabrica e dos
equipamentos & usualmenie uma despesa, uma vez gue restaura, em vez de aumentar, o
padrdo originalmente avaliado de desempenho.

32. O tratamento contabil apropriado para dispéndios incorridos depois da aquisicdo de um
bem do imobilizado depende das circunstancias que foram levadas em conta na medigdo e
reconhecimento eriginal do respectivo bem do imobilizado e de se o dispéndio subsequente é
recuperavel. Por exemplo, quando o valor contabil ja leva em conta uma perda nos beneficios
econbmicos, a despesa subsequente para restaurar os futuros beneficios econdmicos
esperados do ativo é ativada, desde que o valor contabil apés ativar as despesas seja
recuperavel por meio das operagbes normais da empresa. Esse & também o caso quando o
preco de compra de um ativo ja reflete a obrigatoriedade ou compromisso de a empresa
incorrer em despesa no futuro, necessdria para colocar o ativo em condigies operacionais. Um
exemplo disso poderia ser a aquisicdo de um edificio precisando de renovagdo. Em tais
circunstancias, o dispéndio subsequente é adicionado ao valor contdbil do ativo, na extensio
em que puder ser recuperado pelo uso futuro desse ativo.

33. Os componentes principais de aiguns bens do imobilizado podem precisar de repaosicdo a
intervalos regulares. Por exemplo, um forno poderd precisar de revestimento refratdrio depois
de um certo nimero de horas de uso, ou o interior de uma aeronave poderd necessitar de
reposicdo diversas vezes durante a vida da fuselagem. Os componentes s3o contabilizados
como ativos individuais e separados, porque tém vidas tieis diferentes daquelas dos bens do
imobilizado aos quais se relacionam. Portanto, desde que os critérios de reconhecimento no
paragrafo 17 sejam atendidos e que a empresa tenha estabelecido o prazo de depreciagdo,
baseando-se na vida util destes ativos separados (e ndo do item a que eles pertencem), 0
dispéndio incorrido na reposicdo ou renovagdo do componente é contabilizade como
aquisicdo de um ativo separado e o ativo substituido é baixado dos livros.

Avaliacao Subsequente ao Reconhecimento Inicial

4w
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34. Depois do lancamento inicial como ativo, os bens do imobilizado devem ser mantidos pelo
seu custo, deduzido da depreciacdo acumulada e de qualquer outra reducdo de valor de que
tenha sido objeto.

Tratamento Alternativo Permitido

35. O ativo imobilizado pode ser mantido por um valor reavaliado, correspondente ao seu
valor justo na data da reavaliagdo, deduzido da depreciagdo acumulada e de quaiquer outra
reducdo de valor de que tenha sido objeto. As reavaliagies devem ser feitas com suficiente
regularidade, de modo que o valor contabil ndo seja significativamente diferente daquele que
seria determinado usando o valor jusio na data do balan¢o, conforme Pronunciamento ibracon
No.24 -Reavaliacdo de Ativos.

Depreciacdo

36. O valor deprecidvel de um bem do ativo imobilizado deve ser apropriado numa base
sistematica durante a sua vida Gtil econdémica. O método de depreciacdo usado deve refletir o
padrao em que os beneficios econdmicos do ativo sdo consumidos pela empresa. A parcela de
depreciacao referente a cada periodo deve ser contabilizada como despesa ou custo, a n3o ser
que seja incluida no valor contdbil de outro ativo.

37. A medida em que os bens do ativo imobilizado s3o utilizados nas operagbes, o valor
contabil do ativo é reduzido para refletir esse beneficio econdmico, gerando uma despesa de
depreciacdo. A depreciacdo deve ser registrada mesmo que o valor justo do ativo exceda o seu
valor contabil.

38. A diminuic3o de valor dos bens do ativo imobilizado decorre principaimente da sua
utilizacdo (reconhecida por meio de depreciacdo). Entretanto, outros fatores, tais como a
obsolescéncia tecnolégica e o desgaste enquanto o ativo ficar parado, geralmente resultam na
diminui¢3o dos beneficios econdmicos que se poderia esperar fossem proporcionados pelo
ativo. Consequentemente, os seguintes fatores devem ser considerados ao estimar a vida til
econdmica de um ativo:

a. 0 uso esperado do ativo pela empresa, que deve ser avaliado com base na capacidade ou na
produgdo fisica esperadas do ativo;

b. o desgaste fisico esperado, que depende de fatores operacionais, tais como o nimero de
turnos durante os quais o ativo serd usado e o programa de reparo € manutengao, inclusive
enquanto ndo estiver em operacgio;

c. obsolescéncia tecnolbgica resuitante de mudangas ou aperfeicoamentos na produgdo, ou
mudancas na demanda no mercado do produto ou servigo proporcionado pelo ativo; e

d. limites legais ou semelhantes sobre o uso do ativo, tais como datas de expiracdo dos
respectivos arrendamentos, permissdes de exploracio ou concessoes.

39. A vida dtil econdmica de um bem do ativo imobilizado € definida em termos do beneficio
econdémico que a empresa espera obter da utilizagdo desse ativo. A politica de administracdo
dos ativos de uma empresa pode incluir a venda dos ativos depois de um determinado periodo
ou depois do consumo de uma certa proporgdo dos beneficios econdmicos incorporados no
ativo. Consequentemente, a vida atil de um ativo pode ser mais curta do que a sua vida
econdmica. A estimativa da vida Gtil de um bem do ativo imobilizado é uma questdo de
julgamento baseado na experiéncia com ativos semefhantes e, portanto, ndo deve estar
vinculada a limites legais para dedutibilidade da despesa com depreciacdo.

40. Terrenos e edificagbes sdo ativos tratados separadamente para fins contdbeis, mesmo
quando adquiridos em conjunto. O terreno, normalimente, tem uma vida ilimitada e, portanto,
ndo € depreciado. As edificagbes tém uma vida limitada e, portanto, sdo deprecidveis. Um
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aumento no valor do terreno no qual uma edificacdo esta situada ndo afeta a determinacdo da
vida util do edificio.

41. Uma variedade de métodos de depreciacdo pode ser usada para alocar 0 montante
depreciavel de um ativo numa base sistemdtica durante a sua vida atil. O método usado para
um ativo é selecionado com base no padrdo esperado de beneficios econdmicos e deve ser
uniformemente aplicado, a ndo ser que haja uma mudanga no padrdo esperado de beneficios
42. A depreciacao de um periodo é usualmente reconhecida como despesa ou como parte do
custo de construir ou produzir outro ativo, caso em que os beneficios econdmicos decorrentes
utilizacdo de um ativo sdo absorvidos pela empresa na produgdo de outros ativos. Por
exemplo, a depreciacdo da fabrica e seus equipamentos € incluida no custo dos estoques
{Pronunciamento ibracon No.2 - Estogues).

Revisdo da Vida Util

43. A estimativa de vida util de um bem do ativo imobilizado deve ser revisada periodicamente
e, se ela for significativamente diferente da anterior, a taxa de depreciagdo do periodo
corrente e dos periodos futuros deve ser ajustada.

44. Durante a vida de um ativo, podera tornar-se claro que a estimativa de sua vida Gtil ndo é
apropriada. Por exemplo, a vida Gtil pode ser prolongada por dispéndios subsequentes que
melhoram as condigbes do ativo para além do padrio de desempenho originalmente
estimado.

Também, mudangas tecnolégicas ou mudangas no mercado para os produtos podem alterar a
vida atil do ativo. Em tais casos, a vida atil e, portanto, a taxa de depreciacdo, devem ser
ajustadas para o periodo corrente e periodos futuros.

45. A politica de manutencdo e reparos da empresa pode também afetar a vida util do ativo,
resultando num prolongamento da vida Gtil ou num aumento no valor de resgate.

Revisdo do Método de Depreciagdo

46. O método de depreciagdo aplicado ao ativo imobilizado deve ser revisado periodicamente
e, se tiver havido uma mudanca significativa no padrdo esperado dos beneficios econémicos
desses ativos, o método deve ser mudado para refletir a mudanca de padrdo. Quando tal
mudanga no método de depreciacdo € necessdria, ela deve ser tratada como uma mudanca na
estimativa contabil. A despesa de depreciacdo do periodo corrente e de periodos futuros deve
ser ajustada, para adapta-la as novas circunstancias.

Reducdo no Valor Recuperdvel

47. O valor contdbil de um bem do ativo imobilizado ou de um grupo de bens idénticos do
ativo imobilizado deve ser revisado periodicamente a fim de avaliar se o valor recuperdvel
declinou para um nivel abaixo do valor contabil. Quando ocorrer esse declinio, o valor contdbil
deve ser reduzido para o valor recuperavel, reconhecendo imediatamente como despesa ndo
operacional o montante da redugdo. Nos casos em que existir saldo de reservas relativas a
reavaliacDes anteriores desse mesmo bem ou grupo de bens, o valor devera ser reconhecido
como reversao dessa reserva, até o montante que esta for suficiente.

48. O custo ou valor reavaliado de um bem do ativo imobilizado € normaimenie depreciado
numa base sistematica durante a vida til do ativo. Se a capacidade de uso de um item ou
grupo de itens idénticos diminuir, por exemplo, devido a danos ou obsolescéncia tecnolégica
ou outros fatores econémicos, o valor recuperavel podera ser menor que o valor contabil. Em
tais circunstancias, é necessario reduzir o valor contabil do ativo. A reducdo pode também ser
necessaria guando um bem do ativo imobilizado ficar ocioso durante um longo periodo, seja
antes de entrar em operagdo ou durante a sua vida (til econémica.
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49. O valor recuperavel de um bem ou de um grupo de bens idénticos é determinado
separadamente e o valor contabil reduzido 2 importancia recuperdvel na base do ativo
individual ou do grupo de ativos idénticos. Entretanto, podera haver circunstancias em que
ndo seja possivel avaliar o valor recuperdvel nessa base, por exemplo, quando todas as
maquinas e equipamentos numa fabrica sdo usados para o0 mesmo fim.

Em tais circunstancias, o valor contabil de cada um dos ativos é reduzido na proporcdo do
declinio global no valor recuperdvel do agrupamento de ativos cujo valor recuperdvel é
possivel avaliar. Este Pronunciamento ndo exige nem impede o uso de fluxos de caixa
descontados na determinagdo do valor recuperavel.

Baixas e Vendas

50. Um bem do ativo imobilizado deve ser eliminado do balango por ocasido da baixa ou
quando o ativo for retirado permanentemente do uso e ndo se esperam futuros beneficios
econdmicos de sua baixa.

51. Ganhos ou perdas decorrentes da retirada ou baixa de um bem do ativo imobilizado devem
ser apurados pela diferenca entre o valor liquido estimado de venda e o valor comtabil do
ativo, e devem ser reconhecidos como receita ou despesa na demonstragdo do resuitado. O
ativo imobilizado que é retirado do servigo ativo e fica a disposicdo para venda deve ser
mantido pelo menor entre o valor contabil e o valor liquido realizdvel.

52. Quando um bem do ativo imobilizado for trocado por outro semelhante, nas circunstancias
descritas nos paragrafos 27 e 28, o custo do ativo adquirido é igual ao valor contabil do ativo
entregue, ndo resultando da transacdo nem lucro, nem prejuizo.

Divulgacao

53. As demonstragdes contabeis devem divulgar, desde que relevantes, para cada categoria de
ativo imobilizado:

a. as bases de avaliacdo usadas (quando for usada mais de uma base, o valor bruto contébil
para cada categoria deve ser divuigado};

b. os métodos de depreciagdo aplicados;

. as vidas Uteis ou as taxas de depreciacdo usadas;

d. o valor de custo e a depreciacdo acumulada e provisdes por diminuigao de valor acumulados
no comego e no fim do periodo;

e. o valor contabil no periodo de:

(i) adicBes;

(hei) vendas;

(iii) aquisi¢Bes por meio de incorporacdo de empresas;

(hiv) aumentos ou diminuigdes do periodo resultantes de reavaliacbes e de provisbes por
diminuicdo de valor;

(v) redugdes no valor contdbil decorrentes da revisdo da vida Gtil econdmica do ativo;

(vi) depreciacdo; e

(vii) outras movimentagoes.

54. As demonstragdes contabeis devem também divulgar:

a. a metodologia usada para determinar o montante recuperavel de bens do ativo imobilizado;
b. a existéncia e os montantes das restricbes sobre a propriedade dos bens, e 0s bens
c. a politica contabil para custos de manutengdo e reparos relativos a bens do ativo
imobilizado;

d. o montante aplicado em imobilizacbes em andamento; e

e. 0 montante de compromissos assumidos para aquisicdo de ativo imobilizado.
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55. A selecdo do método de depreciagdo e as estimativas da vida atil dos ativos sdo assuntos
que demandam julgamento. Portanto, a divulgagdo dos métodos adotados e das vidas uteis
estimadas ou taxas de depreciacdo formece aos usudrios das demonstracbes contabeis
informagBes que lhes permitem analisar as politicas selecionadas pela administragdo e fazer
comparagdes com outras empresas.

56. Uma empresa deve divuigar o efeito sobre o resultado corrente de uma mudanga
significativa nas estimativas contdbeis, de acordo com os Principios Fundamentais de
Contabilidade a respeito do ativo imobilizado; tal divuigagdo pode surgir de mudangas nas
estimativas com respeito a:

a. valores residuais;

b. custos de desmontagem, remogdo, manutencao ou reparos;

¢. vidas Gteis; e

d. método de depreciacdo.

57. Quando bens do ativo imobilizado forem informados por valores reavaliados, aplicam-se as
normas de divuigacdo constantes do Pronunciamento de Principios Contabeis ibracon No.24 -
Reavaliagdo de Ativos.

58. As seguintes divulgacdes adicionais sdo recomendadas:

a. valor contabil de ativos temporariamente paralisados;

b. valor de custo contdbil de quaisquer ativos totalmente depreciados que ainda estejam em
uso;

c. valor contabil dos ativos imobilizados retirados das operacbes e segregados para venda; e
d. valor justo do ativo imobilizado, se este for materialmente diferente do valor contébil, nos
casos em gque a empresa utiliza o critério de “custo ou valor de recuperagao”.
Entrada em vigor

59. Este Pronunciamento substitui o Pronunciamento IBRACON N° Vil - Imobilizado e entra em
vigor a partir de 12 de janeiro de 2001.

NPC N° 7 - Pronunciamento aprovado pela Diretoria Nacional em reunido realizada em 18 DE
JANEIRO DE 2001

ATIVO IMOBILIZADO

1. CONCEITO

O Ativo Imobilizado é formado pelo conjunto de bens e direitos necessarios a manutencao das

atividades da empresa, podendo apresentar-se tanto na forma tangivel (edificios, maquinas,
etc.) como na forma intangivel (marcas, patentes, etc.). O Imobilizado abrange, também, os
custos das benfeitorias realizadas em bens locados ou arrendados.

Séo classificados ainda, no Imobilizado, os recursos aplicados ou ja destinados a aquisigdo de
bens de natureza tangivel ou intangivel, mesmo que ainda ndo em operagdo, tais como
construgbes em andamento, importacbes em andamento, etc.
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Ressalte-se que as inversdes realizadas em bens de cardter permanente, mas n3o destinadas
ao uso nas operagbes, deverdo ser classificadas no grupo de investimentos, enquanto ndo
definida sua destinacdo.

2. CLASSIFICACAD CONTABIL DAS CONTAS DO ATIVO IMOBILIZADO

As contas no grupo Imobilizado devem ser segregadas por espécie de ativo, segundo a sua

natureza, para que possa ter o controle do custo e da depreciagdo, amortizagdo ou exaustio
relativo a cada bem.

Em funcdo dessas necessidades € que cada empresa deve elaborar seu plano de contas,
segregando o Imabilizado da seguinte forma:

a) imobilizado em operacdo, que sdo todos os bens j& em utilizacdo na atividade objeto da
sociedade;

b} Imobilizado em andamento, que sdo classificadas todas as aplicacdes de recursos de
imobilizagbes, mas que ainda ndo estdo operando.

Quando a empresa tiver filiais ou diversas fabricas e mesmo que a contabilidade seja
centralizada, devera segregar as contas por estabelecimentos, para efeitos de controle e
apropriagdo da depreciacdo, amortizacdo ou exaustdo para fins de custeio.

3. IMOBILIZADO EM OPERACAD

3.1 - Terrenos

Nesta conta sdo registrados os valores relativos aos terrenos de propriedade da empresa e que
sao utilizados em suas operagbes, tais como: terrenos onde se localizam a fabrica, a
administracdo, as filiais, os depdésitos. Os terrenos sem uma destinacdo especifica devem ser
classificados no grupo investimentos.

3.2 - Edificacbes

Abrange os edificios que estdo em operacdo, os iméveis ocupados pela administragdo, fabrica,
depdsitos, filiais de propriedade da empresa.

N3o devem ser incluidos nessa conta os valores relativos as instalagdes elétricas, hidraulicas,
etc., que fazem parte da conta instalacBes.

3.3 - Instalagbes

Nessa conta s3o registrados os equipamentos, materiais e custos de implantacado, relativos a
instalagdes hidraulicas, sanitdrias, de vapor, de ar-comprimido, de comunicacbes, de
climatizagdo, etc., com a caracteristica de servigos indiretos e auxiliares ao processo produtivo
da empresa, que apesar de fazerem parte dos edificios, devem ser segregadas, uma vez que a
sua vida til e a depreciacdo s3o diferentes.
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3.4 - Maquinas e Equipamentos

Engioba o conjunto de maquinas, aparelhos e equipamentos utilizados no processo de
producdo de bens ou servigos da empresa, ou seja, nao sao auxiliares, mas diretamente
utilizados como base para a realizacdo da atividade da empresa.

3.4.1 - Equipamentos de Processamento de Dados

Incluem-se nessa conta as unidades centrais de processamento, as unidades periféricas, bem
comao as impressoras e terminais.

No caso dos programas e aplicativos ("software™) adquiridos ou desenvolvidos pela empresa,
devem ser apropriados ao resultado se o seu valor ndo for relevante. No entanto, nos casos de
grandes sistemas, envolvendo valores significativos, devem ser registrados no Ativo Diferido e
amortizado em fun¢do dos periodos a serem beneficiados.

3.5 - Méveis e Utensilios

Essa conta engloba os valores relativos as mesas, cadeiras, arquivos, maquinas de caicular,
maquinas de escrever, etc., que tenham vida itil superior a 1 (um) ano.

3.6 - Veiculos

Classificam-se nessa conta todos os veiculos de propriedade da empresa, utilizados pelo
pessoal do departamento administrativo, de vendas, ou de transporte. Os veiculos utilizados
no processo produtivo, tais como empilhadeiras, tratores e similares, podem ser registrados na
conta de equipamentos.

3.7 - Ferramentas e Pegas de Reposicio

As ferramentas de uso na empresa, de vida Gtil superior a 1 (um) ano, podem ser registradas
nessa conta. No entanto, € aceitavel a pratica de langar diretamente em despesas as
ferramentas de pequeno valor unitdrio, mesmo quando a vida Gtil seja superior a um ano.

Nessa conta também sdo registradas as pegas de reposicdo em estoque destinadas a
substituicdo ou manutengdo das maquinas, equipamentos, veiculos, etc., classificados no Ativo
Imobilizado. Essas pecas, quando utilizadas, serdo contabilizadas como adig3o ao imobilizado
em operacao, e o valor das pegas substituidas deve ser baixado dessa conta.

Por outro lado, os estoques mantidos pela empresa, representados por material de consumo,
ferramentas e pecas que serdo utilizados no processo produtivo ou utilizados nas operacdes
normais da empresa, devem ser classificados no grupo de Estoques - Aimoxarifado, e & medida
que s3do utilizados ou consumidos serdo apropriados como custo ou despesa.

3.8 - Marcas e Patentes
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Nessa conta s3o registrados os ativos intangiveis, ou seja, os gastos com registro de marca,
nome, invencgbes proprias ou contratos de uso de marcas e patentes de terceiros.

3.9 - Reflorestamentos e Jazidas

Classificam-se nessa conta custos relativos a projetos de florestamento e reflorestamento de
propriedade da empresa, bem como os custos incorridos na obtencio de direitos de
exploracao de jazidas de minério e pedras preciosas.

3.10 - Benfeitorias em Propriedade de Terceiros

Sdo classificados nessa conta os valores relativos as construgdes em terrenos arrendados e as
instalagdes e benfeitorias em imdveis alugados, sejam de uso do setor administrativo ou
produtivo da empresa, que forem incorporados ao imdvel arrendado, e revertam ao
proprietario do imédvel no término do contrato. As benfeitorias serdao amortizadas em fungio
da vida qtil estimada ou no periodo de vigéncia do contrato de locacio ou arrendamento, dos
dois 0 menor.

3.11 - Direito de Uso de Linha Telefénica

A aquisicao de direito de uso de linha telefénica pode ocorrer através da companhia telefénica
ou através de terceiros. No primeiro caso, s@o emitidas agdes a favor do assinante, as quais sdo
classificadas no Ativo Permanente subgrupo Investimentos, quando a empresa tiver a intengdo
de manté-las em cardter permanente. Se houver intencdo de aliend-las, a empresa deve
classificé-las no Ativo Circulante. A diferenca entre o valor do depésito obrigatério e o valor
das agBes é classificada no imobilizado como "Direito de Uso de Linha Telefénica”. No caso de
aquisicao junto a terceiros, sem o recebimento de acbes, o valor da transagao é dassificado no
Imobilizado.

3.12 - Bens do Ativo imobilizado de Pequeno Valor

A critério da empresa, poderd ser langado como custo ou despesa operacional o valor de
aquisicao de bens do Ativo Permanente, cujo prazo de vida Gtil ndo ultrapasse 1 (um) ano ou o
valor unitdrio ndo seja superior a RS 326,61 (Art. 301 do RIR/1999 e art. 30 da Lei n®
9.249/1995).

4. IMOBILIZADO EM ANDAMENTO

4.1 - Construgbes em Andamento

Nessa conta sao classificados todos os gastos com materiais, mao-de-obra direta e indireta e
outros gastos que a empresa incorrer na construgdo e instalagdo, até o momento em que 0s
bens entram em operacdo, quando s3o reclassificados para as contas especificas do grupo
Imobilizado em Operacgdo.

4.2 - Consdrcios
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Sao classificados nessa conta os adiantamentos por conta de fornecimento de bens,
destinados ao Ativo Permanente, por meio de consércios antes do recebimento dos mesmos.
Quando do recebimento do bem, o valor constante dessa conta serd transferido para uma
conta especifica do grupo Imobilizado em Operagdo. Os reajustes do valor das prestagdes a
pagar, apés o recebimento do bem, serdo reconhecidos contabilmente, tendo como
contrapartida a conta de resultado intitulada Variagbes Monetarias Passivas.

4.3 - importagies em Andamento

Serdo registrados nessa conta todos os gastos incorridos desde a assinatura do contrato de
cambio (tais como: fretes, comissbes, seguros, impostos ndo recuperdveis, tarifas aduaneiras,
etc), até o efetivo desembaraco aduaneiro dos bens importados destinados ao Ativo
Permanente.

Quando os bens importados forem desembaragados, sera efetuada a transferéncia dos valores
registrados nessa conta para a conta especifica, do grupo imobilizado em Operaco.

As variagbes cambiais passivas ocorridas até a data do desembaraco aduaneiro serdo
registradas como custo na conta de importacdo em Andamento. A partir da entrada dos bens
importados na empresa, devem ser registradas como despesa operacional, mediante

4.4 - Custo de Demolictes

Nos casos de aquisicdo de terreno gue possui imdveis a serem demolidos, o custo total da
aquisicao é atribuido exclusivamente ao terreno.

5. CRITERIOS DE AVALIACAO DO ATIVO IMOBILIZADO

A base de avaliacdo dos bens componentes do Ativo imobilizado é o seu custo de aquisig3o, ou
seja, todos os gastos refacionados com a aquisi¢do dos bens e os necessarios para coloca-lo em
local e condices de uso no processo operacional da companhia.

5.1 - Bens Adquiridos

No caso de compra, o custo compreende o prego faturado pelo fornecedor acrescido de todos
os gastos necessdrios para poder efetivar a compra e instalar o bem, tais como: frete, seguro,
comissdes, desembarago aduaneiro, custos de instalagdo e montagem, custos com escritura e
outros servigos legais e os impostos pagos, exceto quando ensejarem crédito fiscal.

Os valores relativos a encargos financeiros decorrentes de empréstimos e financiamentos,
bem como os juros nas compras a prazo de bens do Ativo Imobilizado, ndo devem ser incluidos
no custo dos bens adquiridos, mas lancados como despesas financeiras no resultado ou no
ativo diferido, se em fase de construcdo.

Ressalte-se que perante a legislacdo do Imposto de Renda (Parecer Normativo CST n®
02/1979), o imposto de Transmissdo na Aquisicio de Imdveis pago pela pessoa juridica na
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aquisicdo de bens do Ative Permanente poderd, a seu critério, ser registrado como custo de
aquisicdo ou deduzido como despesa operacional. No entanto, para efeitos contibeis, tal
procedimento nao é valido, uma vez que esse tributo faz parte do valor aplicado na aquisicdo
do bem.

5.2 - Bens Construidos

O custo dos bens construidos corresponde aos gastos por aquisicdo dos materiais aplicados, o
da mao-de-obra e seus encargos e outros custos diretos e indiretos relacionados com a
construcdo, incorridos até a data da colocacdo dos mesmos em atividade.

5.3 - Bens Recebidos em Doacgdo ou Subvengdes Para Investimento

No caso de bens recebidos em doagdo ou subvencdo para investimento, sem dnus para a
empresa, devem ser contabilizados pelo prego praticado no mercado, a crédito da conta
especifica de Reserva de Capital (Art. 182, § 18, letra "d", da Lei n® 6.404/1976).

As demais doacdes recebidas pela empresa serdo apropriadas ao resuitado do periodo como
receita.

5.4 - Bens Incorporados ao Capital

Os bens que forem incorporados ao Patriménio Liquido da empresa para formacdo do capital
social serdo registrados pelo seu valor de avaliacdo, estabelecido por trés peritos ou por
empresa especializada e aprovado em assembieia geral (Art. 82 da Lei n® 6.404/1976).

6. REPAROS, MANUTENCOES E SUBSTITUICAO DE PARTES OU PECAS

Os gastos incorridos com methorias, alteracGes, recuperacbes e reparos para manter ou
recolocar os ativos em condigdes normais de uso serdo agregados a conta que registra o bem
no grupo do Ativo Permanente e depreciados conforme prazo de vida Gtil previsto, sempre
que forem de valores relevantes e aumentarem a vida util originalmente prevista para o bem.
Caso contrario, serdo lancados como despesas, 8 medida que os gastos s3o incorridos.

Perante a legislacdo do Imposto de Renda pode ser lancado como custo ou despesa
operacional o valor de aquisicdo de bens para o Ativo Permanente, cujo prazo de vida Gtil ndo
ultrapasse um ano ou o valor unitdrio seja inferior a RS 326,61 (trezentos e vinte e seis reais e
sessenta e um centavos).

(Art. 301 do RIR/1999 e art. 30 da Lei n? 9.249/1995).
7. BENS OBSOLETOS OU SUCATEADOS
Tratando-se de bens obsoletos, sucateados ou totalmente depreciados, deverdo permanecer

registrados contabilmente, pois a baixa contabil deve ser concomitante a baixa fisica do bem,
ou seja, com sua efetiva saida do patrimdnio da empresa, e o valor de alienagdo, caso haja
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