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EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 52 VARA CIVEL E REGIONAL DE FALENCIAS E RECUPERACGES DA COMARCA DE DOURADOS/MS
Processo n°: 0810529-29.2023.8.12.0002
Recuperag¢ao Judicial

Requerentes: Agro ADL Comércio de Cereais Ltda. e Outros. (“Grupo ADL”) — Em Recuperacao Judicial

CURY SOCIEDADE INDIVIDUAL DE ADVOCACIA, nomeada Administradora Judicial nos autos do processo em epigrafe, vem
respeitosamente a presenca de Vossa Exceléncia, em atenc¢do ao art. 22, Il, alinea “h” da LElI 11.101/2005 (LREF), apresentar
RELATORIO DE ANALISE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL, cujo contetdo abrange a verificacdo da legalidade das cldusulas
previstas no PRJ, bem como do preenchimento dos requisitos legais, previstos no art. 53, e incisos, da LREF, sem, contudo, adentrar na
analise da viabilidade econémica do grupo recuperando, a qual compete a deliberacdao do concurso de credores.

CURY SOCIEDADE INDIVIDUAL DE ADVOCACIA
José Eduardo Chemin Cury
Administrador Judicial

OAB/MS 9.560
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Consideracoes Iniciais

Em atendimento ao artigo 22, Il, “h”, da Lei n.2 11.101/05 ("LREF"), a Administradora Judicial apresenta o Relatdrio de Analise do Plano de Recuperagdo Judicial ("PRJ")
acostado as fls. 17.601/17.703 pelos Recuperandos que compdem o Grupo ADL (“Grupo Recuperando” ou “Recuperadas”).

Trata-se de pedido de Recuperac¢do Judicial ajuizado em 26/09/2023 pelos proponentes Agro ADL Comércio de Cereais Ltda. e outros, distribuido perante o Juizo da 52
Vara Civel e Regional de Faléncias e Recuperac¢des da Comarca de Dourados/MS, sob o n.2 0810529-29.2023.8.12.0002, cujo processamento foi deferido em 18/12/2023
(fls. 16.809/16.834), sendo a decisdo publicada no Didrio de Justica do dia 26/01/2024 (fls. 16.893/16.900), nomeando-se como Administradora Judicial a CURY
SOCIEDADE INDIVIDUAL DE ADVOCACIA, representada por José Eduardo Chemin Cury, inscrito na OAB/MS n.2 9.560, conforme Termo de Compromisso de fls. 16.877.

O Plano de Recuperacgdo Judicial foi apresentado tempestivamente em 26/03/2024 (fls. 17.601/17.703), em atencdo ao artigo 53 da LREF.

Deve ser consignado que muito embora a Assembleia Geral de Credores (AGC) seja soberana no que tange a analise da viabilidade econémica do PRJ, cabe ao
Recuperando apresentar de forma clara e pormenorizada os meios de recuperacdo e as condi¢cbes de pagamento propostas, além de instrui-lo com os laudos e
informagBes precisas que respaldem as projegdes, garantindo que os credores tenham subsidios para analisar sua exequibilidade para deliberar a seu respeito de
maneira consciente.

Outrossim, com a reforma promovida pela Lei 14.112/2020 na LREF, especificamente no art. 22, inciso Il, alinea “h”, incluiu como funcdo do Administrador Judicial
apresentar “(...) relatdrio sobre o plano de recuperagdo judicial, no prazo de até 15 (quinze) dias contado da apresentacdo do plano, fiscalizando a veracidade e a
conformidade das informagdes prestadas pelo devedor, além de informar eventual ocorréncia das condutas previstas no art. 64 desta Lei {(...)".

Dessa forma, em aten¢do ao mencionado dispositivo legal, a Administradora Judicial apresenta o relatério do PRJ carreado aos autos pelo Grupo, pautado na pretensao
de imprimir maxima transparéncia ao feito recuperacional, trazendo ciéncia para o Juizo, credores, Ministério Publico e terceiros interessados, de forma detalhada, as
impressdes do Plano de Recuperacdo Judicial, indicando premissas relevantes, alinhado a um controle de estrita legalidade por esta auxiliar do juizo, a qual ndo compete
emitir opiniGes, mas tdo somente uma andlise de legalidade e conformidade as premissas estabelecidas na Lei 11.101/05 (LREF).
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Historico Processual

Abaixo elencamos as principais movimentacdes processuais atinentes a Recuperac¢ao Judicial do Grupo ADL:

Data Fls. Evento Lei 11.101/05
26/09/2023 01/49 Ajuizamento do Pedido de Recuperac¢do Judicial -
04/12/2023 | 16.524/16.571 [Constatacdo Prévia elaborada pela Administradora Judicial Art. 51-A
18/12/2023 | 16.809/16.834 |Deferimento do Processamento do Pedido de Recuperac¢do Judicial art. 52
26/01/2024 | 16.893/16.900 |Publicacdo do deferimento no D.J.E -

Dle TJ/MS n.
02/04/2024 5373 Publicacdo do Edital de credores pelas devedoras art. 52, §1°
Fim do prazo para apresentacdo das habilitacdes e divergéncias ao AJ (15 dias apds a publicacdo
17/04/2024 - do Edital retificado) art. 79, §1°
26/03/2024 | 17.601/17.703 |Apresentacdo do Plano de Recuperac¢do ao Juizo art. 53
- - Publicacdo de aviso sobre o recebimento do PRJ no D.J.E art. 53, § Unico
10/04/2024 - Fim do prazo para apresentar o Relatdrio de Analise do PRJ pelo Al art. 22,11, "h"
Fim do prazo para apresentar objecdes ao PRJ (30 dias apds a publicacdo do 22 Edital ou 30 dias
- - apos a publicacdo de aviso sobre o art. 53, § Unico - recebimento do PRJ) art. 55, § Unico
Prazo fatal para apresentar o 22 Edital pelo AJ (45 dias apdés a apresentagdo de
03/06/2024 - habilitacdes/divergéncias) art. 72, §2°
- - Publicagdo do 29 Edital pelo AJ art. 79, §2°
- - Fim do prazo para apresentar impugnacoes ao juizo (10 dias apds a publicacdo do 22 Edital) art. 82
Publicacdo do Edital de convocagdo para votagdo do PRJ - Assembleia Geral de Credores (15 dias
- - de antecedéncia da realiza¢do da AGC) art. 36
- - 12 Convocacao da Assembleia Geral de Credores art. 36, |
- - 22 Convocacgao da Assembleia Geral de Credores art. 36, |
26/06/2024 - Prazo limite para votacdao do PRJ em AGC (150 dias apds o deferimento da RJ) art. 56, §1°
Fim do prazo de suspensdo do curso da prescricdo de acdes e execugdes contra as devedores (180
26/07/2024 - dias apds o deferimento da RJ) art. 62, §4°
- - Homologacdo do PRJ e concessdo da RJ art. 58
Fim do prazo da RJ, se cumpridas todas as obrigacGes previstas no PRJ (2 anos apds a concessao
- - da RJ) art. 61
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Requisitos Legais i

| Exigéncias legais para apresentagdo do Plano de Recuperagao Judicial (PRJ)
| Verificagdo Geral dos requisitos no art. 53 e seguintes da Lei n.2 11.101/05

* Prazo (art. 53): O prazo de 60 (sessenta) dias corridos a contar da publicagdo da decisdo que deferiu o processamento da recuperacgdo judicial, que ocorreu no dia 26/01/2024 (fls.
16.893/16.900), foi devidamente atendido pelo Grupo Recuperando.

* Meios de recuperagao a serem adotados (art. 53, 1): Foram apresentados na clausula “5” do PRJ os principais meios de soerguimento, prevendo em sintese, a adocdo dos
mecanismos previstos nos incisos |, II, Ill, IV, IX, Xl e XIl do art. 50 da Lei 11.101/05, além de outras formas de restruturagdo, como, por exemplo, a previsdo de captacdo de novos
recursos, através das previsdes dos arts. 67, 84 e 149 da LREF.

* Demonstragdo da Viabilidade Econdmica (art. 53, Il): Foi apresentado, as fls. 17.640/17.658, Laudo de Viabilidade Econdmico e Financeira, elaborado por profissional
terceirizado e especializado (Professor Carlos Alberto Vittorati, Perito Avaliador, CORECON/MS n. 0719), contendo a analise dos nimeros e projecdes apresentados no plano de
soerguimento, afirmando que“(...) o Plano de Recuperacdo Judicial proposto atende aos principios da Lei de Recuperacdo Judicial, Extrajudicial e Faléncia do Empresdrio e da
sociedade Empresdria (Lei n. 11.101, de 09 de fevereiro de 2005), garantindo os meios necessdrios para a continuidade e a recuperacdo econémica e financeira das empresas
componentes do Grupo Econémico ADL”.

* Laudos EconOmico-Financeiro e de Avaliagdo de Bens e Ativos (art. 53, Ill): Denota-se que o Laudo EconGmico-Financeiro apresentado aborda a questdo da viabilidade
econOmica das empresas Recuperandas, juntado, conforme exposto acima, as fls. 17.640/17.658. Por sua vez, o Laudo de Avaliacdo de Bens e Ativos foi acostado aos autos as
fls. 17.659/17.703, igualmente elaborado por profissional especializado, no qual foram listando e avaliados os bens mdveis e imdveis pertencentes aos devedores.

* Prazo para Pagamento de Créditos Trabalhistas (classe 1) (art. 54): A clausula “6.2. Créditos Trabalhistas (Classe 1)” prevé a forma de pagamento dos credores trabalhistas,
propondo desagio de 75%, cujo pagamento se dara em 12 parcelas mensais, iguais e sucessivas, vencendo a primeira no 202 dia util apds o prazo de caréncia (180 dias a contar
da homologacdo judicial do plano). Considerando o prazo de caréncia, constata-se que o prazo depagamento aos credores trabalhistas ultrapassaria o limite legal de 1 (um)
ano, previsto no art. 54 da LREF, e portanto, mencionada clausula estaria em desacordo com a legislacao vigente.

* Condi¢dao de Pagamento aos demais credores: A forma de pagamento dos demais credores foram apresentadas nas clausulas 6.3 (“Créditos com Garantia Real (Classe I)”); 6.4
(“Créditos Quirografarios (Classe 111)”) e 6.5 (“Créditos ME e EPP (Classe IV)”), que serdo relatadas adiante.
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Descricéo dos Meios de Recuperacdo (Art. 53, |, da LREF)

As Recuperandas propdem a adog¢do das medidas elencadas abaixo como forma de superar a sua atual e momentanea crise econémico-financeira:

Reestruturacao da divida: as Recuperandas realizardo uma reestruturacdo e equalizacdo de seu passivo relativo a Créditos Concursais e, a critério das devedoras, a

Créditos Extraconcursais cujos titulares desejem se submeter aos efeitos deste Plano.

a) Para tanto, dentre as medidas previstas no PRJ, propde a dilacdo de prazos das obrigacées devidas, com reducdo linear, negocial de valores devidos, meio
imprescindivel, pela absoluta falta de capital para disponibilizacdo imediata para pagamento dos créditos (LREF, art. 50, inc. 1);

b) Cisdo, incorporacao, fusdao ou transformacdo de sociedade, constituicdo de subsididria integral, ou cessdo de cotas ou agdes, respeitados os direitos dos sécios,
nos termos da legislacdo vigente (LREF, art. 50, inc. Il);

c) Alteracdo parcial ou total do controle societario (LREF, art. 50, inc. lll);

d) Modificacdo do 6rgdo administrativo das empresas, com pontual corte nas despesas com pessoal, ou transferéncia de local, visando agilidade na tomada de
decisGes (LREF, 50, inc. IV);

e) Equalizacdo de encargos financeiros relativos a financiamentos e pagamentos de fornecedores, com transacdo desses valores (LREF, art. 50, incs. IX e XII).

Captacao de novos recursos: Para que as Recuperandas possam recompor o capital de giro necessario para continuidade de suas atividades, bem como o

desenvolvimento de seu plano de negdcios, podera buscar a obtencdo de novos financiamentos, nos termos dos artigos 67, 84 e 149 da LRF. Para garantia da
captac¢do de novos recursos, as Recuperandas poderdo, inclusive, onerar bens de seu ativo permanente e/ou circulante, desde que respeitados os limites legais.

a) No que tange a captacdo de novos recursos, destacam-se as seguintes medidas previstas: aumento de capital social (LREF, art. 50, inc. IV) e a venda parcial ou

total dos bens (LREF, art. 50, inc. XI).
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Comentarios da AJ aos Meios de Recuperacéo . 179

Salienta-se que os meios de recuperagdo previstos no Plano de Recuperacdo Judicial constituem medidas legais, previstas, exemplificadamente, no art. 50 da Lei
11.101/2005 (LREF), e portanto, ndo se encontram revestidas de qualquer ilegalidade.

Diante das cldusulas previstas no PRJ, podemos dividir os meios de recuperagdo em 3 grupos:

i) Reestruturacdo da Divida: o grupo recuperando estabelece desagio (haircut) e tempo de caréncia para pagamento dos créditos, possibilitando a credores parceiros
melhores condi¢Ges de recebimento.

ii) Alienacdo de Ativos: possibilidade das Recuperandas promoverem a alienacdo dos bens do ativo permanente (ndo circulante) listados no anexo ao PRJ

independentemente de nova aprovacdo dos Credores Concursais, desde que referida alienacdo seja, enquanto durar a Recuperacdo Judicial, precedida de (i) avaliacdo
a ser realizada por um avaliador independente ou por avaliador nomeado pelo Juizo da Recuperacdo Judicial para esse fim e, apos, (ii) nova aprovacdo do Juizo da
Recuperacdo Judicial.

| Mencionado anexo referente aos bens do ativo no circulante, corresponde aos bens avaliados através do laudo de avaliagdo dos bens, juntado as fls. 17.659/17.703.

Outrossim, estabelece que quaisquer outros bens (mdveis ou imdveis), que integrem o ativo permanente (ndo circulante) das Recuperandas somente poderdo ser
alienados e/ou onerados, em conjunto ou isoladamente ou, ainda, reunidos em UPI’s, desde que a respectiva alienacdo e/ou oneracdo, conforme o caso, seja,
enqguanto durar a Recuperacao Judicial, precedida de (i) avaliacdo a ser realizada por um avaliador independente nomeado pelo Juizo da Recuperacao Judicial para esse
fim e, apds, (ii) aprovacao do Juizo da Recuperacgao Judicial.

i) Reorganizacdo Societaria: prevendo a possibilidade das Recuperandas realizarem operacdes de reorganizacdo societaria, tais como cisao, fusdo, incorporacdo de uma

ou mais sociedades, transformacao, dissolucdo ou liquidagdo envolvendo as prdprias Recuperandas e/ou quaisquer de suas eventuais Afiliadas, sempre com o objetivo
de otimizar as suas operagdes e incrementar os seus resultados, contribuindo assim para o cumprimento das obrigacdes constantes deste Plano, desde que obedecam
as formalidades legais e que tais operagbes ndo impliqguem (a) diminuicdo ou oneracdo dos ativos pertencentes as Recuperandas e/ou (b) aumento de seu
endividamento total, a ndo ser que as consequéncias referidas em (a) e (b) acima estejam previstas neste Plano.
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Descricdo das Formas de Pagamento . 179
Classe Trabalhista

O grupo recuperando propde o pagamento aos credores habilitados na Classe Trabalhista da seguinte maneira:

a) Créditos Trabalhistas (Classe I):

. s0b 0 niimero W00224070331489

- Desagio: 75%;

- Forma de pagamento: 12 parcelas mensais, iguais e sucessivas;

- Caréncia: 180 dias a contar da homologacao judicial do plano (iniciando os pagamentos a partir do 202 dia util apds o decurso desse periodo);

- Corregao e Juros (Clausula 6.1.21 — “Premissa 21”): transcorrido o prazo de caréncia, sera acrescido ao valor do principal, correcdo mensal calculada pela Taxa
Referencial (TR) mais juros de 3% ao ano.

otocolado em 10/04/2024 as 15:45

| Conforme anteriormente destacado, referida previsdo no PRJ ofende a regra exposta no art. 54 da LREF, visto que o Plano n3o podera prever prazo superior a 1 (um) ano par

[}

=

P

pagamento dos créditos trabalhistas. O que se verifica é que a caréncia concedida a esses créditos cumulada com o prazo de 12 meses para pagamento, ultrapassaria o periodo de 12

jus

ano previsto na aludida legislagao.

No item “6.2.1”, o grupo estabelece que nenhum pagamento a qualquer credor trabalhista superara o valor de RS 30.000,00, em nenhuma hipédtese.
| Neste ponto, a AJ entende que a previsao do PRJ de limitar os créditos advindos da legislacdo trabalhista em 30 mil reais, vai diretamente ao encontro das disposi¢oes do art. 83, |, da
LRF, o qual traduz que créditos dessa natureza s6 se submetem ao limite maximo de 150 salarios minimos. Nesse viés, considerando os privilégios previstos na legislagao aos credores
da classe laboral, os quais devem ser preservados, aludida limitagdo em patamares inferiores ao previsto em lei maculam sua dic¢ao.

por JOSE EDUARDO CHEMIN CURY e tjms

Destaca-se, também, a previsdo do item “6.2.3” que estabelece um subgrupo: “Credores Trabalhistas Depdsito Judicial”, no qual serdo pagos mediante o levantamento do?

e

valor do Depdsito Judicial pelo respectivo Credor (é condicdo o credor ter depdsito judicial no ambito trabalhista), apés a Homologacado Judicial do Plano, até o limite do valorg

en

do referido Crédito Trabalhista reconhecido pelas recuperandas, inclusive quando constante da Lista de Credores das Recuperandas ou da Lista de Credores do Administradors

Judicial, neste ultimo caso observados os termos da “Clausula 6.2”.
| Considerando a previsdo expressa no plano, presume-se a existéncia de depositos judiciais em ambito trabalhista. Portanto, deve o credor se atentar se o depdsito foi realizado antes

| assinado digi

ou depois da distribuicdo do pedido de recuperacao judicial. Entende a AJ que nos casos que houve depésito judicial antes da RJ, deverd ser autorizado a liberagao da quantia,
independentemente de ocorrer a homologagdo do plano, tendo em vista que referida quantia ndo se sujeita a RJ, pois o valor retido judicialmente ja ndo mais pertence ao grupo

do original

recuperando. Ademais, nessa mesma classe de pagamentos, verifica-se que o prazo e caréncia estabelecidos pelo PRJ (180 dias + 24 parcelas) estio em desacordo com o estabelecido-&

S (C CURY
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Descrigéo das Formas de Pagamento . 179
Classe Garantia Real

O grupo recuperando propde o pagamento aos credores habilitados na Classe Garantia Real da seguinte maneira:

b) Créditos com Garantia Real (Classe Il):
- Desagio: O valor do principal sofrerd um haircut, sendo que cada parcela sera no valor de 10% do montante principal. Ademais, estabelece que o haircut sofrerd o
percentual de desagio constante na tabela abaixo:

|Interva|o de Valor de Crédito |26 de Desagio
Até RS 1.000,00 0%

R% 1.000,01 a R% 5.000,00; 15%

[R$ 5.000,01 a R 10.000,00 209

|R$ 10.000,01 2 RS 150.000,00 [30%

Acima de RS 150.000,00 509

- Forma de pagamento: 10 parcelas anuais e sucessivas;
- Caréncia: 36 meses contados da homologacao judicial do plano (iniciando a primeira parcela no 202 dia util do més subsequente aquele em que se completar o
prazo de caréncia, e as demais parcelas a cada 12 meses a contar do primeiro pagamento);
- Corregdo e Juros (Clausula 6.1.21 — “Premissa 21”): transcorrido o prazo de caréncia, sera acrescido ao valor do principal, correcdo mensal calculada pela Taxa
Referencial (TR) mais juros de 3% ao ano.
| Quanto a forma de pagamento aos credores com garantia real (que também é aplicada aos credores da classe lll e IV), deve-se esclarecer que o percentual
de desagio varidvel em relagdo ao valor do crédito traduz tratamento desigual entre os credores, o que se mostra invidvel em razdo da dic¢ao do art. 58,
paragrafo 2°, da LREF, bem como afronta o principio da par condicio creditorum (igualdade entre os credores) e da jurisprudéncia consolidada sobre o tema.
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c) Créditos Quirografario (Classe lll):
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» Cldusula 6.4.1 - Os Credores habilitados na Classe Ill com valor igual ou inferior a RS 1.000,00 serdo pagos em uma unica parcela até o 202 (vigésimo) dia util a contar dg

15

Homologacao Judicial do Plano ou do Reconhecimento do Plano na Jurisdicdo do Credor, conforme aplicavel. J& os credores quirografarios que possuem valoreg
superiores a R$ 1.000,00 poderdo optar pelo recebimento nos termos desta Clausula 6.4.1, desde que concordem em receber apenas o valor de RS 1.000,00 com&
pagamento integral do seu respectivo crédito, mediante envio do Termo de Opcdo, compreendendo, quando for o caso, todos e quaisquer honorarios advocaticios ou d&

outros profissionais, bem como custas e despesas processuais incorridas pelo Credor Classe Ill em questao.

Protocolado em

* Cldusulas 6.4.3 e 6.4.4 — Os créditos a serem pagos fora do limite estabelecido na Cldusula 6.4.1 (RS 1.000,00), ou seja, que exceder a quantia de mil reais, serdo pagos d

5

seguinte forma: =

- Desagio: O valor do principal sofrerd um haircut, sendo que cada parcela sera no valor de 10% do montante principal. Ademais, estabelece que o haircut sofrera &
a. g 4 >

percentual de desagio constante na tabela abaixo: =

(&)

=

Intervalo de Valor de Crédito (26 de Desagio é

Até RS 1.000,00 0% =

[R$ 1.000.01 a R$ 5.000,00: 115% =

R$ 500001 a R$ 10.000,00 20% =

R$ 10.000.01 a RS 15000000 |30% E

Acima de RS 150.000,00 S0% Q

. . S

- Forma de pagamento: 10 parcelas anuais e sucessivas; &
=

- Caréncia: 36 meses contados da homologacao judicial do plano (iniciando a primeira parcela no 202 dia util do més subsequente aquele em que se completar o prazo d;é;
caréncia, e as demais parcelas a cada 12 meses a contar do primeiro pagamento). §’

=}

- Corregdo e Juros (Clausula 6.1.21 — “Premissa 21”): transcorrido o prazo de caréncia, serd acrescido ao valor do principal, corre¢do mensal calculada pela Tax&

Referencial (TR) mais juros de 3% ao ano.

o@Yiginal as:

| Quanto a forma de pagamento aos credores quirografarios, conforme ja dito anteriormente, verifica-se que o percentual de desagio variavel em rela¢do ao valor d
crédito traduz tratamento desigual entre os credores, o que se mostra inviavel em razdo da dic¢do do art. 58, paragrafo 2°, da LREF, bem como da remansos
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* Cldusula 6.4.7 — Previsdo da subclasse “Credores Parceiros Novos Recursos”, na qual se pressupde o fornecimento de novos recursos providos pelo credor
“parceiro”, devendo optar pela forma de pagamento prevista na cldusula “6.4.4”, serdo pagos da seguinte forma:

(a) Caréncia: periodo de caréncia de amortizacdo de principal e juros de 5 anos, contados a partir da Homologacao Judicial do Plano ou do Reconhecimento do
Plano na Jurisdi¢ao do Credor, conforme aplicavel.

(b) Parcelas: amortizacdo do principal em 5 parcelas anuais e sucessivas, vencendo-se a primeira no 20° Dia Util subsequente ao decurso do prazo de caréncia
referido no item (a) desta “Clausula 6.4.4”, e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes, conforme percentuais descritos na tabela abaixo:

Anos lPercentual do wvalor a ser amortizado |
&7 20%
e [20%
g 20%
Q0 20%
10° [20%¢

(c) Juros/atualizagdo monetaria: para novos recursos emprestados, taxa CDI + 0,25% ao ano, incidentes a partir da Homologacdo Judicial do Plano ou do
Reconhecimento do Plano na Jurisdi¢cao do Credor, conforme aplicavel:
(i) os juros e a atualizagdo monetaria incidentes ao longo dos 5 primeiros anos, contados a partir da Homologac¢do Judicial do Plano ou do
Reconhecimento do Plano na Jurisdicao do Credor, conforme aplicavel, ndo serao pagos neste periodo, sendo capitalizados ao valor do principal; e
(ii) os juros incidentes sobre o novo valor do principal serdo pagos a partir do 20° dia util do més subsequente aquele em que se completar o decurso
do prazo referido em (i) acima, juntamente com as parcelas de amortizagdo do valor principal;
| Conforme preceitua a Lei 11.101/05, a titulo de argumentacdo e esclarecimento, que os recursos tomados pelas Recuperandas apés a data do
pedido de recuperacao judicial deverao ser tratados como crédito extraconcursal, ndo podendo ficarem sujeitos ao Plano de Recuperacgao
Judicial, por inteligéncia do art. 49 e 84 da LREF e Tema Repetitivo n. 1.051 do STJ.
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* (Cldusula 6.4.9 — Previsao da subclasse “Credores Parceiros Depdsitos Judiciais”, estabelece que os credores quirografdrios que se enquadram como Parceiros atrelado a Depo's%og

Judiciais, serdo pagos mediante o levantamento do valor do Depédsito Judicial pelo respectivo credor, até o limite do valor do referido Crédito Classe Ill reconhecido p@aé

Recuperandas, inclusive quando constante da Lista de Credores das Recuperandas ou da Lista de Credores do Administrador Judicial, neste ultimo caso observados os termo§d§

“Clausula 6.4.4”, o percentual de desagio constante da tabela abaixo:

Intervalo de WValor de Crédito |% de Desagio
Até RS 1.000,00 0%

R$ 1.000,01 a R$ 5.000,00: 15%

|R$ 5.000,01 a RS 10.000,00 [20%

[R$ 10.000.01 a RS 150.000,00 [30%

Acima de RS 150.000,00 S0%

s.jus.br. Protocolado em 10/04/2024 as

th

/2024 as 16:03. Para acessar
https://esaj.tjms.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0810529-29.2023.8.12.0002 e o cédigo d7RSwGOS.

Pelo disposto no Item “6.4.10”, ha condicionantes para se enquadrar como Credor Parceiro Depdsitos Judiciais na forma prevista na “Clausula 6.4.7”, o mencionado credor d

observar os seguintes requisitos:

(i) ndo podera apresentar impugnacdo ou questionar de qualquer outra forma o valor indicado na Lista de Credores do Administrador Judicial ou documento equivalente,‘g

(ii) caso as Recuperandas apresentem impugnacdo ao valor indicado na Lista de Credores do Administrador Judicial ou documento equivalente, deverdo concordar co@
valor indicado na respectiva impugnacdo das Recuperandas.

| Quanto a forma de pagamento de tais créditos, novamente, verifica-se que o percentual de desagio variavel em relagdo ao valor do crédito tende a trad

tratamento desigual entre os credores, o que se mostra inviavel em razdo da dic¢do do art. 58, paragrafo 2°, da LREF, e o principio da par condicio creditorum,

e

CURY

G&'sso SAJI/AT, em 10,

BUARDO

como da remansosa jurisprudéncia.

rdo pa

e por JOSE E
R a

Referida disposicao se enquadra como uma cldusula de nao litigancia, configurando como requisito para se inserir na forma de pagamento proposta. Outrosﬁﬁi
notamos que para essa subclasse inexiste prazo de caréncia, nem a especificagdo de encargos remuneratorios.

Cldusula 6.4.13 — Em até 20 dias Uteis dias a contar do efetivo recebimento do Termo de Opc¢do enviado pelo respectivo Credor Parceiro Depésito Judicial, o qual em conjunto

al dSsinado digitalm

as Recuperandas, deverdo apresentar Peticdo Conjunta, requerendo ao Juizo competente (i) a expedi¢do dos respectivos alvaras judiciais para levantamento do Depésito Judi
na forma descrita na “ Clausula 6.4.9”, conforme aplicavel, e (ii) a extin¢do, baixa da distribuicdo e arquivamento definitivo do Processo.

(C CURY
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Cldusula 6.4.15 — Ha a previsao da subclasse “Créditos Fornecedores Parceiros”, os quais, para os fins do PRJ, todos os credores que mantiverem o fornecimento

de bens e servicos as Recuperandas, serdao considerados Fornecedores Parceiros, e terdao seus respectivos créditos quirografarios pagos da seguinte forma:

Cldusula 6.4.16 — Até o limite de RS 150.000,00, e sempre observado o limite dos respectivos valores dos Créditos Classe Il para os credores em questdo, os
guais serdao pagos em uma Unica parcela, no 202 dia util apés o efetivo recebimento do Termo de Opcao.

Cldusula 6.4.17 — O saldo dos Créditos Classe Il de titularidade dos Credores Fornecedores Parceiros que remanescer apds o pagamento realizado nos

termos da “Clausula 7.4.15” sera pago em 2 parcelas anuais, iguais e sucessivas, acrescidas de TR + 0,5% ao ano, a contar da Homologacdo Judicial do
Plano ou do Reconhecimento do Plano na Jurisdicdo do Credor, conforme aplicavel, vencendo-se a primeira parcela no 202 dia util apds completado o
primeiro ano do efetivo recebimento do Termo de Opc¢do e a segunda parcela no mesmo dia e més do ano subsequente.

Cldusula 6.4.18 — O Credor Fornecedor Parceiro que, uma vez solicitado por qualquer das Recuperandas, se recusar a fornecer bens e/ou servicos nos

mesmos termos e condicdes praticados até a Data do Pedido pelo respectivo Credor Fornecedor Parceiro para as Recuperandas, terd o saldo de seu
respectivo crédito pago na forma descrita na cladusula “6.4.7".

| Igualmente como destacado no caso dos “Credores Parceiros Novos Recursos”, a titulo argumentativo e elucidativo, lembra-se que os créditos oriundos de
fornecimentos de bens e servigos realizados apds a data do pedido de recuperagao judicial deverao ser tratados como crédito extraconcursal, ndo podendo
estar sujeito ao Plano de Recuperagao Judicial, por inteligéncia do art. 49 da LREF e Tema Repetitivo n. 1.051 do STJ.

A mudanca de classifica¢do, isto é, de extraconcursal para concursal (quirografaria) somente podera ocorrer caso haja a expressa concordancia do respectivo
credor, sob pena de suprimir direito e condigao mais benéfica do credor.
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O grupo recuperando propde o pagamento aos credores habilitados na Classe ME/EPP da seguinte maneira:

d) Créditos ME e EPP (Classe 1V):
* Cldusula “6.5.1” - Créditos com valor igual ou inferior a RS 1.000,00 serdo pagos em uma Unica parcela até o 202 (vigésimo) dia util a contar da Homologagdo Judicial do

Plano ou do Reconhecimento do Plano na Jurisdi¢do do Credor, conforme aplicavel. Ja os credores quirografarios que possuem valores superiores a RS 1.000,00
poderdo optar pelo recebimento nos termos desta Clausula 6.5.1, desde que concordem em receber apenas o valor de RS 1.000,00 como pagamento integral do seu
respectivo crédito, mediante envio do Termo de Opcado, compreendendo, quando for o caso, todos e quaisquer honordrios advocaticios ou de outros profissionais, bem
como custas e despesas processuais incorridas pelo Credor Classe Il em questdo

* Credores que ndo optarem pela Clausula “6.5.1” serdo pagos da mesma forma prevista para a Classe Garantia Real e a condic¢do geral da Classe Quirografaria:
- Desdagio: O valor do principal sofrerda um haircut, sendo que cada parcela serd no valor de 10% do montante principal. Ademais, estabelece que o haircut sofrera o
percentual de desagio constante na tabela abaixo:

Intervalo de Valor de Crédito |% de Desagio |
Até RS 1.000,00 0%

RS 1.000,01 a RS 5.000,00: 15%

|R% 5.000,01 a RS 10.000.00 [20%

|RE 10.000,01 2 RS 150.000.00 [30%

Acima de RS 150.000,00 50%

- Forma de pagamento: 10 parcelas anuais e sucessivas;
- Caréncia: 36 meses contados da homologacdo judicial do plano (iniciando a primeira parcela no 202 dia util do més subsequente aquele em que se completar o
prazo de caréncia);
- Corregao e Juros (Clausula 6.1.21 — “Premissa 21”): transcorrido o prazo de caréncia, o crédito principal sera corrigido pela TR + juros de 3% ao ano.
| Quanto a forma de pagamento de tais créditos, a qual também abrange a subclasse “Credores ME e EPP Depdsito Judicial” (Clausula 6.5.6 e seguintes), outra
vez verifica-se que o percentual de desagio é varidvel em relagdo ao valor do crédito, o que tende a traduzir em tratamento desigual entre os credores, o que se
mostra inviavel em razdo da dic¢do do art. 58, paragrafo 2°, da LREF, e o principio da par condicio creditorum, bem como da remansosa jurisprudéncia.
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- Consideracoes da AJ

Além das ponderagGes anteriormente feitas pela auxiliar do juizo, chama-se atenc¢do para a mesma previsdo estabelecidas nas clausulas 6.2.7/8, 6.4.14 e 6.5.11, aplicadas,
respectivamente, para as classes trabalhista, quirografaria, e ME/EPP, in verbis:

“I...] o valor do Crédito [...] Depdsito Judicial de titularidade do Credor [...] Depdsito Judicial serd considerado como compreendendo todos e quaisquer

honordrios advocaticios ou de outros profissionais, bem como custas e despesas processuais incorridas pelo Credor [...] Depdsito Judicial em questdo. Nesse

contexto, nem o Credor [...] Depdsito Judicial, nem seus advogados fardo jus ao recebimento de qualquer valor adicional aquele reconhecido pelas
RECUPERANDAS, inclusive quando indicado na Lista de Credores das RECUPERANDAS ou da Lista do Administrador Judicial [...]” (grifo nosso)

Observa-se que referida previsdo contempla a subclasse “Credores Parceiros Depdsito Judicial", no qual foi condicionado pelas Recuperandas o levantamento dos valores
eventualmente existentes em juizo para pagamento da divida, ressalvado que tal quitacao abrange honorarios, custas e outras despesas com terceiros. Entretanto, a priori,

a clausula transparece avancar sobre créditos de terceiros que ainda pendem de constituicdo, o que podera implicar na quitacdo antecipada de créditos sem anuéncia de
seus reais titulares.
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Passivo Tributario

Pela andlise do Plano de Recuperacdo Judicial ndo se pode observar qualquer previsdao quanto a quitacdo do passivo extraconcursal, oriundo de débitos fiscais.

Inobstante, é cedico que os entes fiscais costumeiramente exigem a apresentagao de CND como condigdo para conceder a recuperagdo judicial, por for¢a do art. 57 da Lei
11.101/05. Em que pese referido dispositivo seja motivo de amplo debate desde do inicio da vigéncia da LREF, em razdo do conflito de principios, em especial o da
preservacdo da empresa. Contudo, com as alteracées promovidas pela Lei 14.112/2020, o E. STJ tem se posicionado com o entendimento de que havendo programa de
parcelamento tributario implementado, torna-se indispensdvel a apresentacao das certiddoes negativas de débito tributdrio — ou certidGes positivas com efeito de negativas —
para o deferimento da recuperacdo judicial.

Ndo obstante, ressalta-se que essa exigéncia legal somente deve ocorrer (i) apds a aprovacdo do PRJ pelos credores, e homologacdo pelo juizo, com a concessdo da RJ, e,
desde que, (ii) haja Lei especifica do ente federativo com programa de parcelamento tributdrio adotado, como é o caso da Fazenda Publica Federal, que possui a Lei n.
13.988/2020, bem como a Lei 10.522/2002, com as alteracdes da Lei 14.112/2020.

Em relacdo aos tributos estaduais e municipais, deve-se atentar a existéncia ou ndo de normas editadas nos respectivos ambitos, capazes de proporcionar aos devedores
medidas que tornem plausiveis o adimplemento fiscal, conciliando com o principio da preservagao da empresa.

Consigna-se que no ambito do Estado de Mato Grosso do Sul, existe a possiblidade de parcelamento tributario de ICMS em até sessenta parcelas mensais e sucessivas, em
decorréncia do Decreto Estadual n. 15.571/2020.

Contudo, fazendo uma andlise mais pormenorizada da legislacdo estadual, verifica-se que as condicdes ofertadas sdo muito menos benéficas do que aquelas previstas na
norma federal, que permite o parcelamento do débito fiscal em até 120 prestacdes mensais e sucessivas (art. 10-C, |, da Lei 10.522/2002), inclusive com a possibilidade de
desconto de até 70% (art. 10-C, Il, daquela legislacdo federal). J4 o Decreto Estadual n. 15.571/2020, conforme afirmado alhures, prevé apenas o parcelamento em até 60
parcelas, sem qualguer desconto, ndo podendo se afirmar que existe no ambito estadual um programa adequado para o tratamento do endividamento tributdrio das
empresas em crise, capaz de auxilia-las na regularizacdo fiscal, soerguimento e preservacdo dos objetivos estabelecidos pelo art. 47 da Lei 11.101/2005.
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A partir da cladusula/item “6.6”, podemos constatar clausulas gerais, que serdo abaixo sintetizadas:

Clausula 6.6 — Termo de Opcao: Os credores concursais deverdo enviar para o grupo recuperando, com cépia para o Administrador Judicial, no prazo de até 30 (trinta) dias Uteis

contados da Homologacdo Judicial do Plano ou do Reconhecimento do Plano na Jurisdicdo do Credor, o Termo de Opcdo nos seus exatos termos e conforme especifico teor da

minuta, informando acerca da sua escolha entre as op¢des referidas neste Plano, bem como os dados da conta bancdria na qual deverd ser realizado o pagamento, conforme o

caso, ndo se responsabilizando as Recuperandas por qualquer desconformidade com o teor do Termo de Op¢do quando do seu preenchimento e envio do Termo de Opg¢do, ou
pela sua entrega intempestiva, hipdtese na qual estardo as Recuperandas eximidas da obrigacdo de realizar o respectivo pagamento e sera aplicado o disposto na “Clausula
10.4.1".
| Conforme destacado anteriormente pela AJ, deve o grupo recuperando colocar a disposicao dos credores o modelo do Termo de Opg¢ao. Outrossim, pela previsao no item
“10.6” do plano, fica informado o endereco eletronico pelo qual os credores poderdo encaminhar sua opg¢do de pagamento e dados bancarios:
administrativo@valor.cnt.br.

Cldusula 6.8 — Créditos lliquidos: Os Créditos lliquidos se sujeitam integralmente aos termos e condi¢cdes deste Plano e aos efeitos da Recuperagdao Judicial. Uma vez

materializados e reconhecidos por decisdo judicial ou arbitral que os tornem liquidos, transitada em julgado, ou por acordo entre as partes, inclusive fruto de Mediagao, os
Créditos lliquidos receberao o tratamento previsto na “Clausula 6.9”, exceto quando disposto de forma distinta neste Plano.

Cldusula 6.9 — Créditos Retardatdrios: Na hipdtese de reconhecimento de Créditos por decisdo judicial ou arbitral, transitada em julgado, ou acordo entre as partes,

posteriormente a data de apresentacdo deste Plano ao Juizo da Recuperagdo Judicial, serdo eles considerados Créditos Retardatarios e deverao ser pagos de acordo com a
classificacdo e critérios estabelecidos neste Plano para a classe na qual os Créditos Retardatarios em questdao devam ser habilitados e incluidos

Cldusula 6.10 — Modificacdo do Valor de Créditos: Na hipdtese de modificacdo do valor de qualquer dos Créditos ja reconhecidos e inseridos na Lista de Credores do

Administrador Judicial por decisdo judicial ou arbitral, transitada em julgado, ou acordo entre as partes, o valor alterado do respectivo Crédito devera ser pago nos termos
previstos no PRIJ.

Cldusula 6.11 — Reclassificacao de Créditos: Caso, por decisdo judicial ou arbitral, transitada em julgado, ou acordo entre as partes, seja determinada a reclassificacdo de

gualquer dos Créditos, com a sua inclusao em classe distinta da indicada na Lista de Credores do Administrador Judicial, o Crédito reclassificado devera ser pago nos termos e

condicdes previstas no PRJ para a classe aplicavel. ( ( U RY
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Igualmente, nas cldusulas “9” e “10” do PRJ se estabelecem outras disposicdes gerais, aplicdveis a todos os credores sujeitos a recuperacao judicial. Primeiramente, a
cladusula “9” traz os efeitos do plano, em sintese, com as seguintes previsoes:

a) Vinculacdo do Plano: A partir da Homologacao Judicial do Plano, as disposi¢des do Plano vinculam as Recuperandas, seus eventuais acionistas e sécios, os Credores
Concursais e respectivos cessionarios e sucessores, nos termos do art. 59 da LREF.

b) Novacdo: A Homologac¢do do PRJ implica a novagdao dos créditos concursais, os quais serdo pagos na forma estabelecida no PRJ. Por for¢a da novagao, todas as
obrigacOes, covenants contratuais, indices financeiros, hipdteses de vencimento antecipado, bem como outras obrigacdes e garantias de quaisquer naturezas
assumidas ou prestadas pelas Recuperandas antes da Data do Pedido ficam extintas, sendo substituidas, em todos os seus termos (exceto quando disposto de forma
diversa neste Plano), pelas previsdes do Plano.

c) Extincdo das Acdes: A partir da Homologacdo Judicial do Plano, enquanto o Plano estiver sendo cumprido, e observado o disposto neste Plano, os Credores

Concursais ndo mais poderdo, dentre outras medidas previstas, buscar a satisfacdo de seu Crédito Concursal por qualquer outro meio, que ndo o previsto neste
Plano.

Com a Homologac¢do Judicial do Plano, todas as execugdes e outras medidas judiciais em curso contra as Recuperandas relativas aos Créditos Concursais serao

extintas, e as penhoras e constri¢cdes judiciais liberados, sendo igualmente liberados em favor das Recuperandas o saldo de Depdsitos Judiciais que ndo tenham sido
empregados no pagamento de Credores.
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d) Formalizacio de Documentos e Outras Providéncias: Os adquirentes de quaisquer ativos de propriedade de qualquer das Recuperandas e os Credores e seus

representantes e advogados deverdo praticar todos os atos e firmar todos os contratos e outros documentos que, na forma e na substancia, sejam necessarios ou adequados
para cumprimento e implementacao do disposto no PRJ

e) Modificacao do Plano: Aditamentos, alteragdes e modificagdes ao Plano podem ser propostos a qualquer tempo apds a Homologagdo Judicial do Plano, desde que tais

aditamentos, alteracdes e modificacdes sejam aprovadas pela Assembleia Geral de Credores, nos termos dos arts. 45 ou 58 LFR. Os aditamentos, alteracdes e modificacdes ao
Plano obrigara as Recuperandas e todos os Créditos Concursais a partir de sua aprovagao.
| Ressalta-se que o Plano de Recuperagao Judicial podera ser alterado por aditivos, que poderdo ser apresentados inclusive na prépria Assembleia Geral de Credores, por
inteligéncia do art. 55, § 32, da LREF: “o plano de recuperagdio judicial poderd sofrer alteragées na assembleia-geral, desde que haja expressa concordéncia do devedor e
em termos que ndo impliquem diminuig¢éo dos direitos exclusivamente dos credores ausentes”.

f) Quitacdo: Os pagamentos realizados na forma estabelecida no PRJ acarretardo automatica e independente de qualquer formalidade adicional, a quitacdo plena, irrevogavel e
irretratdvel, de todos os Créditos de qualquer tipo e natureza contra as Recuperandas e seus controladores e garantidores, seja por obrigacao principal ou fidejussdria, inclusive
em relacdo a Encargos Financeiros, inclusive juros, correcdo monetdria, penalidades, multas e indenizacoes.

Com a ocorréncia da quitacdo, os credores serdo considerados como tendo quitado, liberado e/ou renunciado integralmente todos e quaisquer Créditos, e ndo mais poderdo
reclama-los, contra as Recuperandas e coligadas e outras eventuais sociedades pertencentes ao mesmo grupo societdrio e econdmico, e seus diretores, conselheiros, acionistas
controladores, minoritdrios, sdcios, agentes, funciondrios, representantes, fiadores, avalistas, garantidores, sucessores e cessionadrios, a qualquer tempo, em Juizo ou fora dele.

g) Ratificacdo de Atos: A Aprovacdo do Plano pela Assembleia Geral de Credores implicard a aprovacao e ratificagdo de todos os atos praticados e medidas adotadas pelas
Recuperandas no curso da Recuperacdo Judicial

h) Isencdo de Responsabilidade e Rentincia: Em decorréncia da Aprovacdo do Plano, os Credores expressamente liberam as Partes Isentas de toda e qualquer responsabilidade

pelos atos praticados e obrigacdes contratadas antes ou depois da Data do Pedido, inclusive com relacdo a reestruturacao prevista neste Plano, conferindo as Partes Isentas
guitacdo ampla, rasa, geral, irrevogdvel e irretratavel de todos os direitos e pretensées patrimoniais, penais e morais porventura decorrentes dos referidos atos a qualquer
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Por seu turno, em continuidade as disposicOes gerais, a cldusula “10” estabelece o seguinte:

a) CondicOes Suspensivas: A eficacia do PRJ esta condicionada a (i) Aprovacdo do Plano; e (ii) Homologacdo Judicial do Plano.

b) Obrigacdes de Fazer e Ndo-Fazer: Por meio do PRJ, as Recuperandas comprometem-se a, durante o curso da Recuperacdo Judicial, (a) conduzir os negdcios do grupo

economico de acordo com o curso ordindrio de suas operacgdes; (b) observar todos os termos, condicdes e limitacdes estabelecidos no PRJ; e (c) cumprir com todas as
obrigacGes assumidas no PRJ.

c) Encerramento da Recuperacdo Judicial: A Recuperacdo Judicial sera encerrada mediante a verificagdo do cumprimento de todas as obrigacbes previstas no Plano que

se vencerem até 2 (dois) anos contados da Homologacao Judicial do Plano.
| Referida previsdo guarda amparo no art. 61 da Lei 11.101/05, contudo o encerramento da recuperagdo judicial fica condicionada ao cumprimento integral de
todas as obrigacdes que vencerem dentro desse prazo de 2 anos, contado da concessao da recuperacgao judicial.

d) Meios de Pagamento: Salvo se houver previsdo diversa no Plano, os valores devidos aos Credores Concursais serdo pagos mediante (a) a transferéncia direta de

recursos a conta bancaria do respectivo Credor Concursal via PIX, ou por meio de documento de ordem de crédito (DOC), ou de transferéncia eletronica disponivel (TED),
ou, ainda, (b) por Ordem de Pagamento a ser sacada diretamente no caixa de instituicdao financeira pelo respectivo Credor Concursal, conforme o caso, servindo o

comprovante da referida operagao financeira como prova de quitagdo do respectivo pagamento.
| Conforme se verifica do item 10.4.1, é pressuposto para se efetuar os pagamentos o envio pelos credores de seus dados pessoas e bancarios no Termo de
Opcao. Inclusive, o PRJ estabelece que caso o credor (concursal) ndo envie a referida comunicacao em tempo habil para que as Recuperandas possam realizar o
respectivo pagamento, nas datas e prazos previstos neste Plano, ndo sera considerado descumprimento de Plano. Ndo havera incidéncia de juros, multas,
atualizagao monetaria ou encargos moratorios em relagdao aos pagamentos que nao tenham sido efetuados nas datas e prazos previstos neste Plano em virtude

de os Credores Concursais nao terem enviado tempestivamente a referida comunicacao.
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e) Datas de Pagamento: Na hipdtese de qualquer pagamento ou obrigacdo prevista no Plano estar prevista para ser realizada ou satisfeita em um dia que ndo seja um

Dia Util, o referido pagamento ou obrigacdo poderd ser realizado ou satisfeito, conforme o caso, no Dia Util imediatamente seguinte, sem que isso caracterize
impontualidade das Recuperandas ou implique incidéncia de Encargos Financeiros. As Recuperandas envidardo todos os esforcos para realizar os pagamentos na data
mais breve possivel, de acordo com a sistematica do Plano.

f) Comunicagdes: Todas as notificacdes, requerimentos, pedidos e outras comunica¢des as Recuperandas, requeridas ou permitidas por este Plano, para serem eficazes,

devem ser feitas por escrito e serdo consideradas realizadas quando (i) enviadas por correspondéncia registrada, com aviso de recebimento, ou por courier, e
efetivamente entregues; ou (ii) enviadas por e-mail com comprovante de entrega, observando-se os dados de contato a seguir:

AcGro ADL CoMERCIO DE CEREAIS LTDA.

Rua Lauro Dierings, n® 220, bairro Distrito Industrial
CEP 79804-970, Douradaos {MS)

e-mail: administrative@valor.cnt.br

| A Administradora Judicial, desde ja, alerta os credores para que no momento oportuno apresentem os dados pessoais e bancarios, além do Termo de Opgao,
dentro do prazo de 30 dias estabelecido na clausula “6.6”, para que as Recuperandas possam cadastrar os respectivos dados, e oportunamente, efetuar os
pagamentos.

g) Divisibilidade das Previs6es do Plano: Na hipdtese de qualquer termo ou disposi¢cdao do Plano ser considerada invalida, nula ou ineficaz pelo Juizo da Recuperagao

Judicial, a validade e eficacia das demais disposi¢des ndo serdo afetadas, devendo as Recuperandas propor novas disposi¢des para substituirem aquelas declaradas
invdlidas, nulas ou ineficazes, de forma a manter o propdsito do estabelecido neste Plano
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h) Cessdo de Créditos: Exceto se disposto de forma contraria neste Plano, os Credores poderdo ceder seus créditos a outros Credores ou a terceiros, e a cessdo somente

produzird efeitos desde que (i) as Recuperandas, o Administrador Judicial e o Juizo da Recuperacao Judicial sejam informados; e (ii) os cessionarios firmem declaracdo
por escrito atestando o recebimento de uma cépia do Plano e reconhecendo que o Crédito cedido estara sujeito as disposi¢cdes do Plano.
| O dispositivo se coaduna com a dic¢do do art. 39, § 72, da LREF, o qual prevé que “a cessGo ou a promessa de cessdo do crédito habilitado deverd ser
imediatamente comunicada ao juizo da recuperagéo judicial”. Em complemento, o art. 83, § 52, daquele diploma, estabelece que “os créditos cedidos a qualquer
titulo manterdo sua natureza e classificagdo”.

i) Lei Aplicavel: Os direitos, deveres e obrigacdes decorrentes do PRJ deverdo ser regidos, interpretados e executados de acordo com as leis vigentes na Republica
Federativa do Brasil, ainda que os Créditos sejam regidos pelas leis de outra jurisdicdo e sem que quaisquer regras ou principios de direito internacional privado sejam
aplicadas.

j) Resolucao de Conflitos e Elei¢do de Foro: Todas as controvérsias ou disputas que surgirem ou estiverem relacionadas ao Plano de Recuperacdo Judicial, incluindo
pretensdes de Credores relativas ao valor dos seus respectivos Créditos Concursais, poderdo ser previamente submetidas a procedimento de Media¢do, na forma do
regulamento do Nucleo Permanente de Métodos Consensuais de Solucdo de Conflitos do Tribunal de Justica de Mato Grosso do Sul. Caso as controvérsias ou disputas
em questdo ndo sejam solucionadas na Mediacdo, serdo elas resolvidas exclusivamente pelo Juizo da Recuperacdo Judicial.
| Louvavel pratica imposta no Plano, de modo a desjudicializar eventuais controvérsias sobre os créditos de credores concursais, caso o PRJ seja aprovado. Uma
das finalidades do instituto da recuperacgdo judicial é a negociagdo das dividas da empresa Recuperanda, concedendo ao devedor uma segunda chance, caso
entendam existir viabilidade as atividades desenvolvidas.
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Dos Atos Previstos no Art. 64 da Lei 11.101/2005

m Descrigao Legal Observagoes da AJ

a)

b)

)

d)

Vi

Houver sido condenado em sentenga penal transitada em julgado por crime
cometido em recuperacdo judicial ou faléncia anteriores ou por crime contra o
patrimonio, a economia popular ou a ordem econOGmica previstos na legislacdo
vigente;

Houver indicios veementes de ter cometido crime previsto nesta Lei;

Houver agido com dolo, simulacdo ou fraude contra os interesses de seus credores;

Houver praticado qualquer das seguintes condutas:

efetuar gastos pessoais manifestamente excessivos em relagdo a sua situagao
patrimonial;

efetuar despesas injustificaveis por sua natureza ou vulto, em relagdo ao capital ou
género do negdcio, ao movimento das operagdes e a outras circunstancias analogas;

descapitalizar injustificadamente a empresa ou realizar operagées prejudiciais ao seu
funcionamento regular;

simular ou omitir créditos ao apresentar a relagdo de que trata o inciso Il do caput
do art. 51 desta Lei, sem relevante razdo de direito ou amparo de decisdo judicial;

Negar-se a prestar informagdes solicitadas pelo administrador judicial ou pelos
demais membros do Comité;

Tiver seu afastamento previsto no plano de recuperagao judicial.

G

Verifica-se que até o presente momento ndao houve
acoes contra o Grupo Recuperando por crime cometido
em recuperacao judicial.

Até o momento ndo foram identificados indicios de
crimes previsto na LREF.

Nao houve a constatacdo de nenhuma irregularidade
indicada no inciso até o presente momento.

Até o momento, ndo houve constatagao de tal pratica.

Nao foi averiguado nenhum ato mencionado no inciso
até agora.

Até o momento, ndo foi verificada tais praticas.

Ndo foi constato até o momento a ocorréncia das
referidas praticas.

Até o presente momento, ndo houve a ocorréncia
dessa hipétese legal.

N3o ha tal previsdo no PRJ.
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O Laudo de Viabilidade Econdémico-Financeiro apresentado pelo Grupo Recuperando (fls. 17.640/17.658) contém analise dos dados gerenciais e indicadores de
desempenho (performance) histéricos das empresas Recuperandas, além da andlise de dados mercadolégicos e comerciais, e operacionais. O trabalho realizado por
profissional perito apresenta projec¢des financeiras e cdlculos de estimativas de projecao de receitas, custos, despesas e investimentos.

A data base considerada na avaliacdo foi de 31/01/2024. Ressalta-se que o trabalho pericial reflete os eventos ocorridos entre a data do pedido de recuperagdo judicial
(26/09/2023) e a data de emissdo do laudo.

O objetivo do laudo é avaliar a viabilidade econémica financeira das Recuperandas no ambito do Plano de Recuperagdo Judicial apresentado.
| Pontua-se que cabe ao concurso de credores a deliberagdo sobre a efetiva viabilidade do grupo recuperando, quando do momento de votagao do plano, visto
que a Assembleia Geral de Credores detém soberania para decidir se aprova ou nao o PRJ proposto pelo grupo.

Salienta-se que para cada Recuperanda, foram apresentadas proje¢des de faturamento; custos fixos e varidveis e os respectivos totais; sobras e quebras financeiras.
Importante ressaltar que o laudo em aprecgo serve como embasamento para o PRJ, fornecendo informagdes para a tomada de decisdes estratégias e o desenvolvimento

de ag¢des que visem o soerguimento do Grupo Recuperando. Para tanto, considerando a projecdao do fluxo de caixa e demonstragao de resultados, o perito responsavel
por sua elaboragdo concluiu pela viabilidade de seu cumprimento.
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Do Laudo de Avaliacdo dos Bens e Ativos do Grupo Recuperando fls. 179

O Laudo de Avaliagdo de Bens do Grupo ADL foi apresentado as fls. 17.659/17.703, o perito avaliador concluiu os seguintes valores em relagdo aos imdveis do grupo:

Matricula ~ | conformidade Ixtensd Valor em RS
09.680 Fazenda Perpétiuo Socorro 588, 2585has 20.930.000,00
12.129 Fazenda Tarumd | 559,9729 has 16.770.000,00
13.407 Fazenda Lucero - Parte 2 551,1441 has 16.500.000,00
54.569 Lote n# 02, Quadra 01 - OID 20000m2 6.075.000,00 |
59.391 | Lote 0% 04, Quadra 01 - DID 20,000m2 4.451.000,00 |
139.954 Lote Hectares Park & Resort 991 S4m2 1.000.000,00
69.665 Chécara CO 4,00 has 400.000,00

ENOS QAKDI0S 1148882496 2018/2019 | TOYOTA Pago 40.000,00
P QAP-6890 1211518016 2019/2020 |SCAMIARS00 | Pago 350.000,00
CAVALO REZ-3885 1273354460 2021/2021 | SCANIA RSSO0 | Pago s Rer
ETIOS QAUGGS9 1224090370 2015/2020 | TOYOTA Pago 45.000,00
| ONix QAWI1L13 1232110865 2020/2020 | CHEVROLET Pago 45.000,00
F PACE REWBFAS 2730M72 | 20232021 | IAGUAR Pago asscon iy
| REBOQUE | NAusIv6 1001505988 | 2014/2014 Pago -
CAVALO REZ-AE87 1274836813 2021/2022 | DAF ADL Pago anon

Dessa forma, em sintese, em relacdo aos bens/ativos das Recuperandas foi apurado o montante total de R$ 67.976.000,00.

| Conformidades Valor em RS
Bens Imdveis = = 66.126.000,00
Veiculos & iImplementos 1.850.000,00
Total 67.976.000,00
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Consideracoes Finais

Desta feita, com base na andlise do Plano de Recuperacao Judicial (PRJ), bem como dos laudos anexos, a Al apresentou suas ponderacdes, a fim de que
as partes, credores e Recuperandas, atentam-se para as legalidades das clausulas. Inobstante, a analise da efetiva viabilidade econdémica do grupo
recuperando e do PRJ cabem ao concurso de credores.

Sem mais, concluimos o presente Relatorio de Analise do PRJ, declinando votos de estima e elevada consideracao a este d. juizo, certo ainda de que,
estamos a disposicdo para prestar outros esclarecimentos, caso necessario.

Elaborado por: CURY SOCIEDADE INDIVIDUAL DE ADVOCACIA
Administradora Judicial

José Eduardo Chemin Cury
OAB/MS 9.560

@ (67) 3029-2979 ® (67) 99878-6346 EI - El
@ cury@curyconsultores.com.br -
r]
@ Avenida Paulista, 147, @ Rua Visconde do Rio @ Rua Dona Bia Taveira, 216, E .-'n'l:
5° andar, Conj5ll, Bela Vista, Branco, 2810, Centro, Jardim dos Estados, CEP: -
CEP: 01311-927, Sdo Paulof/SP  CEP:85810-180, Cascavel/PR  79020-070, Campo Grande/MS Site

(C CURY

consultores 27

fls. 179

Este documento é copia do original assinado digitaimente por JOSE EDUARDO CHEMIN CURY e tims.jus.br. Protocolado em 10/04/2024 as 15:45, sob 0 nlimero W00224070331488 e
liberado nos autos digitais por Usuario padrdo para acesso SAJ/AT, em 10/04/2024 as 16:03. Para acessar 0S autos processuais, acesse o site

https://esaj.tjms.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0810529-29.2023.8.12.0002 e o cédigo d7RSwGOS.



